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CHAPITRE | - RAPPORT DE GESTION — EXERCICE 2014/2015

SECTION 1 - GROUPE PLASTIVALOIRE
1./ PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers consolidés du Groupe Plasiieakont établis conformément au référentiel IFRS
(International Financial Reporting Standandsel qu’adopté par I'Union européenne.

Le référentiel IFRS comprend les normes IFRS et rieames IAS Ipternational Accounting
Standardy ainsi que leurs interprétations SIGtgdnding Interpretations Commitle@t IFRIC
(International Financial Reporting Interpretationso@mitteg.

Les normes retenues pour I'élaboration des commtesiels au 30 septembre 2015 et des comptes
comparatifs 2014 et 2013 sont celles publiées atndbOfficiel de I'Union européenne (JOUE) au 30
septembre 2015 et qui sont applicables obligatargm

Les méthodes comptables retenues ont été appliqiggdacon permanente a tous les exercices
présentés.

Normes et interprétations applicables a I'exerciceuvert le 1er octobre 2014

Les normes et interprétations adoptées dans I'URlmmopéenne qui trouvent a s’appliquer de fagon
obligatoire aux comptes consolidés du Groupe Rksire a compter du ler octobre 2014 sont les
suivantes :

« IFRS 10 — Etats financiers consolidés ;

* [FRS 11 — Partenariat ;

* [FRS 12 — Informations a fournir sur les intérd@étenus dans d’autres entités ;

» Amendements a IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 : disiposi transitoires;

* IAS 28 Révisée (2011) — Participations dans dé®prises associées et des coentreprises ;
» Amendements a IFRS 10, IFRS 12 et IAS 27 — Enttiavestissement ;

» Amendements a IAS 32 — Compensation des actde®passifs financiers ;

» Amendements a IAS 39 — Novation des dérivés mtimoation de la relation de couverture ;
» Amendements a IAS 36 — Informations a fournir Buwvaleur recouvrable des actifs non
financiers ;

* [FRIC 21 — Droits et taxes.

Les normes sur la consolidation, IFRS10, IFRSUFRE12, ainsi que les normes IAS27 et IAS28 R
sont d’application rétrospective obligatoire auspiard au € janvier 2014.

La norme IFRS 10 introduit une définition uniqueaatréle fondé sur trois critéres : un investisseu
contr6le une entité lorsqu’il détient le pouvoir $entité, qu'il est exposé ou qu'il a le droitdies
rendements variables en raison de ses liens agatitd et qu'il a la capacité d'influer sur ces
rendements du fait du pouvoir qu’il détient suleel.

La norme IFRS11 définit la maniére dont doivent &omptabilisés les intéréts détenus dans des
entités contrélées conjointement, selon la naturpattenariat; elle distingue les coentreprisem{Jo
Venture) et les activités conjointes (Joint Opera). En application de cette norme, les partetsaria
qualifies de coentreprises doivent étre comptasliselon la méthode de la mise en équivalence, la
méthode de I'intégration proportionnelle n’étanighutorisée.

La norme IFRS 12 précise les informations a fouanirtitre des participations dans les filiales, des
partenariats, des entreprises associées et/ountiEs structurées non consolidées.

La premiere application de ces normes a conduriupe a mener des travaux d’analyse sur ses
participations afin de déterminer le contréle egesar celles-ci au regard de la nouvelle définitian
contrble et & revoir ses partenariats sur les gésigprésentées. Il en résulte que I'applicatiocete
normes n'a aucune incidence sur le traitement tguieienu auparavant.



IFRIC 21 — Droits et taxes définit le fait génératgui crée un passif au titre d’'une taxe comme
l'activité qui rend la taxe exigible en vertu despbsitions fiscales, |égales ou réglementaires, et
renvoie aux autres normes pour déterminer si l&xepartie du passif ainsi constaté est un actifiroel
charge.

L'application de cette interprétation sur les coasptiu Groupe n’a pas eu d'impact sur le compte de
résultat du 30 septembre 2014 compte tenu du mombansignificatif

Ces normes, amendements de normes ou interprétatiomt pas d'impact significatif sur les comptes
consolidés au 30 septembre 2015.

Normes et interprétations publiées non encore enguieur

Le Groupe n’'a pas anticipé de normes et interpoésidont I'application n’est pas obligatoire au 1le
octobre 2014 :

* |FRS 9 Instruments financiers
* Améliorations annuelles (cycles 2010-2012 et 200132 ;
« Amendements a IAS 19 — Contribution des salariés.

Leur impact éventuel fera I'objet d'une évaluateancours d’exercice.
L'ensemble des sociétés du périmetre cloture leoraptes au 30 septembre de chaque année a

I'exception des sociétés Elbromplast en Roumani€Ottsima en Turquie qui cl6éturent le 31
décembre. Pour ces dernieres une situation inteamegest établie au 30 septembre.

2./ EVOLUTION DE L'ACTIVITE DU GROUPE
21 Chiffre d’affaires
Dans une conjoncture économique mieux orientéegrmipe PLASTIVALOIRE a connu sur
I'exercice 2014/2015 une progression soutenue sledames d’activité, qui atteint 14,2 % (3,80 % a
périmetre comparable).
Les obijectifs fixés au budget sont dépassés.
Les tendances constatées au cours de I'exercicédgait se sont confirmées.
L'évolution a été positive tant sur le péle BAP| gtésente un taux de croissance annuelle de 6,3 %
(5,6 % a périmetre comparable), que pour la dimisR/L, dont la progression sur l'exercice,

fortement influencée par la croissance externeimat?6,7 % (+0,9 % a périmetre constant).

L’intégration de la société KARL HESS au pole P\ALdffet de janvier 2015) a permis au groupe de
bénéficier d'une contribution de 42 M€ de chiffrafthires supplémentaire sur neuf mois.

L’acquisition de la société de droit turc OTIMBR PLASTIK SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI a effet du mois de juillet 2015, a généré danstesptes consolidés un chiffre d’affaires
supplémentaire de 1,9 M€.

BAP bénéficie d’'une clientéle de plus en plus diifége et d'un excellent maping de ses activités, a
regard des centres d’intéréts des principaux dasrééardres.

Sa production s’est révélée solide sur I'exercice.



L’activité PVL est quant a elle demeurée quasilstabr son périmetre historique et a été marquée pa
le redressement de la production en Pologne, edidixercice, consécutivement au gain de nouveaux
contrats dans différents secteurs.

L'analyse sectorielle de I'activité du groupe ated’'une bonne santé du marché automobile, dont la
progression est soutenue sur I'exercice (+15 %).

Le secteur hors automobile est quant a lui en légeait (-4%), le secteur multimédia étant pour
I'essentiel a I'origine d'un tel constat.

On note cependant avec intérét une progressiortyl@&tement significative de la vente d’outillages
hors automobile (+100%), qui préfigure les marate@slemain.

La tendance est également bien orientée concelegmpoutillages destinés au secteur automobile, qui
affichent sur I'exercice, un taux de croissanc8sld %.

Le total des produits générés par le secteur déjidsME.
2.2 Résultats

Les indicateurs de rentabilité groupe progresgant,en valeur absolue qu’en pourcentage du chiffre
d’affaires.

L’EBITDA groupe ressort & 49,4 M€, en progressien@,3 %.

Les divisions BAP et PVL y contribuent de maniessez équilibrée (27 M€ pour la premiere et
22,4 M€ pour PVL).

Le résultat opérationnel courant (ROC) groupe msgg quant a lui de 43,22 % a 29,5 M£.

La rentabilité du pble BAP progresse sur I'exercetetémoigne de la pertinence des mesures
d’optimisation des codts et de la productivité,esien ceuvre au cours des derniers mois.

BAP profite par ailleurs de la bonne santé génétalsecteur.

La branche PVL a quant a elle été impactée au presgimestre par les charges de restructuration
mise en ceuvre au titre du rapprochement des @teANGEAIS et de CHINON.

La marge est cependant renforcée par la contribytimsitive de la filiale KARL HESS acquise
récemment, qui affiche un EBITDA satisfaisant (1d&CA).

Le résultat opérationnel groupe ressort & 27,3 M€.

Compte tenu d’'un résultat financier légérement ad§rdu fait du poids des intéréts liés a la dette
levée au titre des croissances externes menéd®seicice, et d'une charge d'impét un peu plus
importante, le résultat net ressort a 21,9 M€ e1ifs,9 M€ au titre de I'exercice précédent, et
représente 4,6 % du chiffre d’affaires, pour unultés net part du groupe de 16,4 M£.

2.3 Trésorerie et structure financiere

La bonne santé de I'entreprise se vérifie égalemans le fait que I'exercice 2014/2015 a permis une
forte génération de trésorerie.



La capacité d’autofinancement est confortée eatation du BFR positive.

L'essentiel des investissements ayant été financ@mprunt, la variation de trésorerie sur |'ex@ci
ressort a 14,7 M€.

La structure de bilan est saine.
L’endettement financier net sur les capitaux pregme&sente un ratio de 50,6 %.

Le taux d'endettement, fortement influencé par lFpissances externes, est conforme aux
anticipations du management et demeure parfaiteseerst contréle.

3./ STRUCTURE DU GROUPE
Le périmétre du groupe a été influencé par tro&atons significatives :

- L’acquisition, par le biais de la structure intediaére créée a cette fin, PLASTIVALOIRE
GERMANY GMBH, de la société KARL HESS, consolidéeampter du € janvier 2015.
Cette structure de droit allemand, créée en 1950,spécialisée dans l'ingénierie et la
production de piéces plastiques techniques et dpooe le groupe, acces a des secteurs
d’activité diversifiés tels que les équipements agans, I'automobile, la construction ou
lindustrie électrique. Le portefeuille de cliergébst particulierement prestigieux et cette
acquisition offre a PLASTIVALOIRE l'opportunité dee rapprocher de donneurs d'ordres
germanigues essentiels.

- Le groupe a également acquis l'intégralité du edmle la société de droit turc OTDSA
PLASTIK SANAY1 VE TICARET ANONIM SIRKETI, basée a BURSA et spécialisée dans
la production de pieces plastiques peintes a f@feur ajoutée.

L'intégration de cette nouvelle entité s’est fajitar le biais de la sous-filiale BOURBON
AUTOMOTIVE PLASTICS GmbH, dépendant de la divisiBAP.

La consolidation de cette nouvelle structure, aliabore, sur un secteur géographique a forts
taux de croissance, avec des constructeurs de re@emmondiale, a d’ores et déja contribué a
I'optimisation des résultats du groupe.

-  PLASTIVALOIRE a par ailleurs renforcé son taux d&ehtion dans le capital de la société
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS HOLDING : le rachat aopgé sur les 33 % du
capital détenus (a concurrence de 31%) par BPI ceravia le FONDS AVENIR
AUTOMOBILE et & hauteur de 2 % par I'actionnairsthrique.

Ce rachat permet au groupe de détenir désormaiédtialité de sa division BAP. L'opération
représente un investissement de 20,6 M€, intégealendglé en cash et financé par emprunt.

Le reste de I'organigramme n’a pas connu de madifios.

4./ INVESTISSEMENTS

La croissance des activités du groupe conjuguéevaldnté de son management de disposer d’un parc
de production a jour des dernieres avancees temfinaks, a amené PLASTIVALOIRE a engager les
principaux investissements suivants :

- Modernisation du parc machines et agrandissemembbilier sur le site de NITRA, pour
2.990 K€
- Edification d’'un nouveau batiment par la filiale RA HESS (2.406 K€£)



- Achat d’'un batiment par la filiale polonaise FPK584 K€)
- Mise en service d’'une cabine de peinture et édifinad’'un atelier sur le site de DOLNY
KUBIN (3.259 K€).

Rappelons par ailleurs, que la société PLASTIQUES\DAL DE LOIRE a investi pour 62.111 K€
dans le cadre des croissances externes réaliséexaucice (KARL HESS, OTOB/IA PLASTIK
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI et complément de prise de participation dans fétaia
de BAP HOLDING).

* * %

Nota Bene :Les développements des paragraphes 5 et 6 deslenpeésection qui figurent ci-dessous
sont présentés en application des articles L. 22511 R. 225-104 et R. 225-105 du Code de
commerce. lls visent a répondre au décret d’'apticarelatif aux obligations de transparence des
entreprises en matiére sociale et environnementale.

lIs constituent ensemble un rapport spécifique amséple trois parties distinctes :

- responsabilité sociale ;
- environnement ;
- responsabilité sociétale.

Les indicateurs présentés dans le reporting RSHad@tnkobjet d’'une sélection par les instances de
direction du Groupe sur la base de la pertinenaeda signifiance des informations au regard de
I'activité.

Sauf exclusion précisée, le périmetre de ce ramprégroupe la société PLASTIQUES DU VAL DE
LOIRE et I'ensemble des filiales consolidées pan&thode de l'intégration globale.

Les indicateurs présentés sont basés sur des doréedles couvrant la période allant du ler octobre
2014 au 30 septembre 2015.

Les indicateurs RSE sélectionnés par le Groupend®d a un critére de matérialité et a une logique
de pertinence avec ses activités de plasturgiesi Aie seront pas traitées les informations sudgant
considérées comme non applicables au Groupe PLASTDIRE :

- mesures prises pour préserver ou développer lavbisité ;
- adaptation aux conséguences du changement clireatiqu
Les indicateurs sociaux sont issus du systemeatiimdtion des ressources humaines.

Les indicateurs environnementaux et relatifs alhatcet aux consommations mis a disposition par
nos principaux fournisseurs, sont issus du systéoneptable et de suivi des achats, complétés de
modules permettant de faciliter la correcte évaunaties transactions (suivi des frais de déplaceémen
suivi des frais généraux, etc.).



5/ INFORMATIONS SOCIALES
La satisfaction du client est la premiére des ftésrde PLASTIVALOIRE.
Elle porte aussi bien sur la qualité des produits gur le service rendu (réactivité, qualité, délai

L’'un des gages essentiels de cette satisfactinsiste dans le maintien au sein de I'entrepriseal’u
gualité de la vie sociale irréprochable.

Le groupe peut se prévaloir, depuis sa créatiamedpolitique sociale responsable, et pragmatique,
susceptible d’étre mesurée notamment, a 'aungodes de gréve, quasi inexistants.

PLASTIVALOIRE entend également favoriser I'implicat individuelle et collective de ses
collaborateurs et développe une politique adaptégédeloppement des Ressources Humaines a cette
fin.

La politique de promotion interne pratiquée en’astdes moteurs.

L'entreprise met également I'accent sur une préeerdes risques en matiére de sécurité accident. Le
taux d’accident du travail est de ce fait demetabls.

Le groupe favorise, dans ce cadre, les suggesfiopgrsonnel et les met en pratique lorsqu’elles so
opportunes.

PLASTIVALOIRE s’attache par ailleurs a optimiserdavoir-faire de ses équipes pour adapter les
compétences aux évolutions économiques et technokg et favoriser |'épanouissement
professionnel.

La formation professionnelle et le partage du safadie sont deux des piliers de cette politique.

Le périmeétre social du Groupe PLASTIVALOIRE a évbicette année en intégrant deux nouvelles
sociétés. La Société KARL HESS en Allemagne a cemgt f' janvier 2015 et la société BAP
BURSA (anciennement dénommée OTMA PLASTIK SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI) depuis le 1 juillet 2015.

Par ailleurs, les moyens de production du site lidadd (fermé a cette occasion) ont été transfarés s
celui de Langeais a compter diijanvier 2015.



5.1

v"Informations consolidées au niveau mondial

Emploi

Effectifs moyen par sexe au 30 septembre 2015
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Soit :
TOTAL GROUPE 5361
Hommes 2 684
Femmes 2677

Les hommes représentent 50.07 % de I'effectif totadt les femmes 49.93 %.

Répartition H/F de I'effectif (hors intérimaires) au 30 septembre 2015
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Effectifs moyen par catégorie socio-professionnell@ors intérimaires) au 30 septembre 2015

Personnels 30.09.2015
Cadres 374
Agents de maitrise et Techn. 1020
ETAM 475
Ouvriers 2944
Total 4814
Intérim 548
Total général 5361

Au cours de I'exercice clos le 30 septembre 204groupe a employé en moyenne 5 361 personnes

(intérim compris). Les ingénieurs et les cadresasgntent pres de 26 % de I'effectif inscrit. Léeftif
temporaire représente 10.22 % de I'effectif total.

Embauches

333 CDI

W Cadres

M Agents de maitrise et
techniciens

155

ETAM

Cuvriers
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807 CDD

3
59 37

@ Cadres

B Agents de maitrise et
techniciens

ETAM

708

Ouvriers

Sur I'exercice 2014-2015, PLASTIVALOIRE a procéd838 recrutements sous forme de contrats a
durée indéterminée. Plus de 37 % de ces embaunhesrerné des ingénieurs et des cadres.

Au 30 septembre 2015, 807 personnes ont été embasiclous contrat a durée déterminée dont 786
pour I'ensemble de nos sites a I'Etranger ol leupgeoprivilégie la stabilité de I'emploi par des
emplois locaux de longues durées (4 ans).

Départs
Départs
Licenciements 278
Dont économiques 9
Autres départs (dont 29 liés au transfert du site de PVL Chinon) 577

Rémunérations

La masse salariale (incluant les charges patronales30 septembre 2015 est de 132 151 milliers
d’euros, cette masse était de 116 893 milliersrd®au 30 septembre 2014.

Il est a noter une évolution de la masse salagialeale de 13.68 % sur 'année écoulée.

Les salaires versés se situent au-dessus des mirgiotdaux aussi bien en France que pour nos
différents sites a I'Etranger.

De plus, une somme consacrée a la gestion des smngiales est versée par PLASTIVALOIRE aux
différents Comité d’Entreprise, qui représente mnvD.45 % de la masse salariale.

5.2 Organisation du temps de travail

Durée du temps de travail au niveau mondial

France Etranger
Cadres 213 Jours / an 40 2 48 h/ sem
Agents de maitrise et techniciens, ETAM 35h/4em 0a48 h/sem
Sauf personnel forfaité 38h/sém 40 a 48dmi
Ouvriers 35 h/sem 40 2 48 h / sgm
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L’ensemble des sociétés frangaises a conclu desdscmajoritaires avec les organisations syndicales
concernant I'organisation et I'aménagement du tedepsavail.

Répartition du personnel par horaire de travalil

Repartltlpn du personnel par horaire 30.09.201% 30.09.2014
de travail (en %)

Horaire journée 27% 26%
Horaire 2 x8 34% 36%
Horaire 3 x8 34% 31%
Horaire week-end 1%, 1%
Permanent nuit 4% 6%

Le personnel de production travaille en équipex® 2x8, de week-end ou de nuit afin d’optimiser la
durée de fonctionnement des installations.

Absentéisme

Le taux d’absentéisme qui comprend les absencesrgas :

- maladie, accident du travail, accident du trajetladie professionnelle,

(Ratio du nombre d’heures d’absence subie sur febn® d’heures possible de travail) s’éléve a
4.30 % (4.87 % soit 173 829 heures pour la France).

Des plans d’actions sont mis en ceuvre dans lestésdifin de réduire le nombre d’heures d’absence :
amélioration des conditions de travail, formatida @révention des risques, entretien de retouré@t'a
maladie...

5.3 Relations sociales

L'organisation du dialogue social

Des réunions mensuelles avec le Comité d’Entreptisee part et les Délégués du Personnel d’autre
part sont organisées, ainsi que des réunions tripéss avec le CHSCT et deux réunions

semestrielles avec le Comité Central d’Entreprise.

Chaque année ont lieu les Négociations Annuellebg@ibires avec les organisations syndicales
représentatives.

Bilan des accords collectifs

Différents accords ont été mis en place : RTT, P&é&nior, Participation, Contrat de Génération,
Egalité Hommes Femmes (Renouvelé en mai 2015)

5.4 Santé et sécurité

Conditions d’hygiene et de sécurité

Tres soucieux de la qualité des conditions de fravae son environnement : PLASTIVALOIRE met
en place des actions préventives et de formatiobéméfice de I'ensemble du personnel, qui sont
régulierement prises en compte dans le plan deatimmavec la participation en France des CHSCT.

Ainsi plus de 1441 heures de formations "gest@agtures” ont été dispensées et accompagnées
d’amélioration des postes de travail (sur les an2€d.3, 2014 et 2015 — périmétre PVL Historique).
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Le plan d'identification et de prévention des riggprofessionnels a été mis en place sur I'ensemble
des établissements du groupe.

Lors de chaque réunion avec les membres du CHSTthEmes suivants sont systématiquement
évoqués : accidents survenus pendant le trimestraluations des risques professionnels (état
d’avancement des postes a améliorer), pénibilitieaail.

De plus un poste de Technicien HSE Groupe a é&amé015 en fonction de la sécurité de chaque
site.

Bilan des accords signés

Des plans d’actions concernant la prévention gfabilité au travail ont été mis en place, liés :

- aux contraintes physiques (posture péniblesatitdms mécaniques),

- a certains rythmes de travail (de nuit, en équecessives alternantes, travail répétitif, ceglen
Les accidents de travail

Afin de mesurer l'efficacité des mesures prisesAPLIVALOIRE utilise deux ratios : taux de

fréquence (nombre d’accidents entrainant un aaénpllion d’heures travaillées) et taux de gravité
(nombre de jours perdus par millier d’heures tritées).

30.09.2015
France Etranger Total
Taux de Fréquence 20,37 10,56 30,93
Taux de Gravité 0,42 0,24 0,66

Le groupe n'a jamais subi d’accident mortel duaibv

Les maladies professionnelles

30.09.2015
France Etranger Total
Taux de Fréquence 10,70 4,50 15,20
Taux de Gravité 0,74 0,08 0,82

Nombre de maladies professionnelles enregistréas3i4/2015 : 31 pour les sites de France et 23
pour les sites Etrangers.

5.5 Formation

Politiques mises en ceuvre

Les axes de formation sont en priorité : la préeenties risques professionnels, le renforcement et
'adaptation des compétences techniques et tecfigoles liés aux mutations du Groupe et des

métiers, le renforcement et 'accompagnement pead®® au poste de travail, la transmission du
savoir-faire, les bonnes pratiques Qualité et Manamt, le renforcement du niveau en langue.
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Heures de formation

30.09.2015 30.09.2014
Nombre de personnes formées 2212 2 861
Nombre d'heures de formation dispensées 31967 33136

Dans le cadre de l'intégration des salariés eté&eldppement de la poly-compétence, nous mettons
en oeuvre chaque année des actions de formationcapiernent I'ensemble des catégories
professionnelles avec une forte implication desgises techniques.

5.6 Egalité de traitement
Egalité professionnelle entre hommes et femmes

Conformément a la loi du 9 mai 2001, PLASTIVALOIREuvre pour promouvoir, a situation
comparable, I'égalité entre les hommes et les fesndans I'évolution des carrieres, l'accés a la
formation, les salaires et le positionnement damdreprise.

Concernant les conditions d’entrée, PLASTIVALOIREtnen place les mémes criteres objectifs de
sélection pour tous les candidats ou candidatescafe les choix ne résultent que de I'adéquation
entre le profil et les critéres requis pour occupsremplois proposeés.

Il en va de méme pour I'égalité de traitement deaires : la gestion des parcours professionnéls es
fondée sur les qualifications de chacun en fondies criteres professionnels.

Un accord d’entreprise sur I'égalité professiormelhtre les hommes et les femmes dans I'entregrise
été conclu au mois de décembre 2011 et reconduitipte durée de 3 ans en 2015. La charte éthique
du Groupe PLASTIVALOIRE élaborée depuis 2009 aaingt I'égalité de traitement dans I'entreprise
comme une des valeurs fondamentales du Groupe PMARDIRE.

Travailleurs handicapés

126 salariés handicapés travaillent dans les ésahients frangcais du groupe. Par ailleurs de
nombreux contrats de fourniture de sous-traitancde prestation de services sont conclus avec des
ateliers protégés ou des centres d’aide par laitr@g@AT).

Lutte contre la discrimination

Depuis 2009, une charte éthique garantit les emgages du Groupe a lutter contre toutes formes de
discrimination.

De plus, le Groupe PVL a confirmé son engagemenst die la conclusion d’accords d’entreprise
relatifs & 'emploi des seniors, au Contrat de G&en a I'insertion professionnelle des jeunetaet
parité professionnelle homme/femme.
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5.7 Promotion et respect fondamental de Porganisation du travail
Respect de la liberté d'association et du droit deégociation collective

Les Instances de Représentativité du Personne) @RBe négociation sont librement constituées et
exercent pleinement leurs attributions au sein thu@e PVL, en application des dispositions Iégales
ou conventionnelles, au travers des réunions éggliet des accords négociés et conclus.

Elimination des discriminations en matiére d’emploiet de profession

Chaque année, un bilan triennal de la situatiokédalité professionnelle, de I'acces a I'emploada
formation est présenté et débattu avec les pareensociaux. Ces bilan et compte-rendu sont transmi
ala DIRECCTE.

Elimination du travail forcé ou obligatoire / abolition du travail des enfants

Le groupe PVL est peu concerné par ces risqugecaprésent dans les pays a faible gouvernance.
De plus, notre charte éthique et les engagememérmoés de lutte contre toutes formes de
discrimination, viennent renforcer une applicatiscrupuleuse des réglementations du travail en
vigueur dans les différents sites du Groupe.

6/ CONSEQUENCES ENVIRONNEMENTALES DE L'ACTIVITE DU GROUPE

6.1 Information environnementale

Dans un souci de transparence et d'ouverture ene®s parties prenantes, le Groupe
PLASTIVALOIRE présente les principaux résultatsiemmwnementaux dans un reporting centralisé.

Tous les indicateurs RSE sont collectés séparéagmes de chaque contribuable local dans un délai
d’'un mois suivant la cléture de I'exercice compgaliPuis, ces données font I'objet de contrdles de
cohérence lors de leur consolidation centrale, dangspect des contraintes réglementaires et des
indicateurs environnementaux prédéfinis permettapilotage de leur performance.

Par rapport a I'exercice précédent, le périmetreegerting a évolué et intégre désormais un nouveau
site industriel en Allemagne « KARL HESS » sur nedfis d’activité, du 9 janvier au 30 septembre
2015.

Par conséquent, le périmétre de reporting des @sneévironnementales, a I'exception de notre
nouveau site en Turquie « BAP Bursa », est colstdu méme périmétre que la consolidation
financiere, avec les mémes regles d'intégratiorfitieles (dans la limite d’'une participatien50 %).

Les informations figurant dans le présent chapiiné notamment pour objectif de répondre aux
exigences de l'article L. 225-102-1 du Code de @emte dans sa rédaction issue de la loi n° 2010-
788 du 12 juillet 2010 et du décret n°2012-557 dawil 2012.
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6.1.1. Politique générale en matiére environnementale

Le Groupe PLASTIVALOIRE se montre soucieux de cir a un développement économique et
social harmonieux préservant I'environnement. Cexigence est I'un des fondements de la culture
d’entreprise partagée par I'ensemble des collaborst Par ailleurs, 'ensemble de ses engagements
est formalisé dans un protocole environnementakspondant aux lignes directrices de<I&lobal
Reporting Initiative » (GRI version 3.0).

Nous intégrons la démarche HSE (Hygiéne, Séclfitéironnement) a la stratégie du Groupe, avec le
recrutement au sein du siége d'une nouvelle peesafédiée a cette fonction. A terme, nous

souhaitons sensibiliser 'ensemble des sites inélstaux bonnes pratiques environnementales, et
plus particulierement a la gestion des déchets.

De plus, notre participation a la nouvelle comnuissik Bonnes Pratiques Economies d’Energies —
BPEE » au sein du Groupement Plasturgie Automabpeur vocation d’échanger et de pratiquer le
benchmarking sur ces bonnes pratiques en termesdagement de I'énergie.

Conformément a cette politigue, nos sites de priolucmettent en place des Systemes de
Management Environnementaux basés sur la normenatienale 1SO 14001. Cette certification
permet de respecter notre engagement de réductsnirdpacts environnementaux ainsi que
d’améliorer les conditions de santé et sécuriténdg collaborateurs. Au 30 septembre 2015, on
recense cing sites certifiés 1ISO 14001 implantésPartugal, en Angleterre, en Roumanie et en
Slovaquie pour deux d’entre eux.

La performance environnementale du Groupe est dgaleévaluée par la plateforme RSE EcoVadis
qui permet d'obtenir une notation sur la resporigélsociétale de I'entreprise. Cette derniere eentr
dans le cadre de la démarche de certification 18@0@ qui a pour vocation de responsabiliser le
Groupe vis-a-vis des impacts de ses décisions etedeactivités sur le développement durable et
I'environnement.

Enfin, un contrdle interne au sein du Groupe exitepermet notamment de contrdler que la
composition utilisée des composants et des matiespecte les reglementations en vigueur telles que
le reglement européen REACH. Cette mission esgié&au service Qualité Groupe et est animée par
son réseau avec des correspondants dans les nliffé&ervices (Développement, Achats, Usines) du
Groupe. Dans le cadre de la politique environnealennenée par PLASTIVALOIRE, ce service
Qualité Groupe a un réle prédominant.

L'implication de toutes les parties prenantes aumise en ceuvre des systémes de management ISO
14001 par les sites étrangers du Groupe PLASTIVARID$'est accompagnée d’actions de formation
sur la maitrise des risques et des impacts enéroentaux.

Par ailleurs, une formation est dispensée aux reawventrants au sein du Groupe de facon plus ou
moins détaillée selon la fonction occupée. Cellgorte particulierement sur les procédures
environnementales, leur respect ainsi que la geds déchets et les risques environnementaux.

PLASTIVALOIRE reste attentif a I'écologie et prigdjie des moyens de production modernes,
propres et peu consommateurs d’énergie. Par coastde Groupe poursuit son investissement dans
de nouvelles innovations telles que I'acquisitiume ligne de peinture avec recirculation, pernmtta
une économie d’énergie par rapport a une cabinpetldure standard. De méme, des sites ont été
équipés de nouveaux chariots élévateurs, plus émm@n énergie mais également plus efficaces.
Enfin, au cours de cet exercice, 'ensemble du peesses a été équipé selon le standard « stop and
go », un systeme d’économie d’énergie ou hybrittndes cas.
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Le montant global des provisions environnementale30 septembre 2015 au titre du démantélement,
de I'enlevement et de la remise en état d'un desites d’exploitation s’éléeve a quatre cent mille
euros.

6.1.2 Prévention de la pollution et gestion des déchets

Emissions de Composés Organiques Volatils (COV) darair (GRI EN20)

Au 30 septembre 2015, seuls les sites certifi€s 18001 suivent les rejets atmosphérique en termes
de composés organiques volatils (COV). Le GroupAFILUVALOIRE souhaite poursuivre ses
efforts concernant la réduction des émissions deV,COqui sont principalement liées a la
consommation de produits chimiques comme les stdvahla peinture. De méme, certains sites
tentent d'utiliser des produits moins nocifs lorsdas contraintes des constructeurs automobiles le
permettent.

Cependant, a I'exception des émissions de COVauégs émissions telles que le dioxyde de soufre,
ne sont pas suivies dans la mesure ou les ingallatie combustion utilisent majoritairement du gaz
naturel ou de I'électricité qui n’émettent pas ¢/d& de soufre lors de sa combustion.

Masse total de déchets, par typEGRI EN22)

Quantité totale de déchets générés (en T)

5813T 5485T 6309T

///

30.09.2013 30.09.2014 30.09.2015*
* Les déchets générés par Karl Hess s’élevent gpBifes.

En 2014-2015, la quantité totale de déchets prodit restée stable par rapport au chiffre d'af$air
produit, soit 6 309 tonnes de déchets généréeagiriantation en valeur de cet indicateur s’explique
principalement par l'intégration d’'un nouveau site production et par la croissance de l'activité
opérationnelle des autres usines du Groupe.

Enfin, il faut souligner qu'au cours de cet exeeciomptable, une trés grande partie de sous-psoduit
ont été directement réutilisés en interne commeenast premiéres avec un recyclage immeédiat dans
le cycle de moulage quand les contraintes du prdelygermettent, ou par le biais d'une revente des
sous-produits & des sociétés spécialisées. Cditigumtend a diminuer considérablement la quéntit
de déchets générés. Par ailleurs, le Groupe ssséresible a la réutilisation des emballages eorcar
dans le cycle de production et il fait recours amballages durables.
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Dans l'objectif de fiabiliser la gestion et le sude déchets générés, nous avons mis en place une
procédure interne expliquant chaque indicateur wei.sCette derniere, en se basant sur les cas
concrets, met en lumiére de fagon synthétiquedssdication de déchets générés entre dangereux et
non-dangereux.

En raison de leur dangerosité et leur utilisatiangdle processus de chromage et de zamak, le Groupe
PLASTIVALOIRE suit également, sur un de ces sites¢ais, les consommations de métaux lourds
(plomb, mercure, chrome, cadmium), de solvants rékloet de produits classés cancérigénes,
mutagénes ou toxiques pour la reproduction (CMR)geéglementation européenne en vigueur.

Cette consommation de métaux lourds du Groupeve@é 812 tonnes, ce qui signifie une baisse de
11 % rapportée au chiffre d’affaires de I'activité chromage, par rapport a I'exercice précéderite Ce
activité reste conforme a la réglementation eunopéeDans la composition de ce chiffre, le chrome
reste stable avec une consommation de 122 tonmdis tque le reste, essentiellement composé de
zamak, justifie a lui seul cette baisse.

Nombre total et volume des déversements accidentsignificatifs (GRI EN23)
Aucun déversement accidentel significatif n’estvenu au cours de I'exercice 2014-2015 au sein des
sites du Groupe.

Les activités de PLASTIVALOIRE ne mettent pas ervieues procédés particulierement bruyants
ou odorants. Certains dispositifs d’extraction id’an toiture peuvent générer des nuisances qui
demeurent trés légéres. Le Groupe travaille daggriisombreuses années sur la réduction des bruits et
odeurs au sein des entrep6ts afin d’améliorer desliions de travail de ses salariés, notamment via
l'installation de hottes aspirantes.

6.1.3 Utilisation durable des ressources

Volume total d'eau prélevé, par source (GRI EN8)

A l'exception d'un site au Portugal, I'ensemble deses du Groupe PLASTIVALOIRE
s'approvisionnent exclusivement au réseau d'eawilles ce qui exclut toutes autres sources de
prélévement telles que I'eau de surface et les empréatiques. Toutefois, notre site présent au
Portugal a la particularité de s’approvisionnermpowitié au réseau d’eau de ville, et pour moité p

un puits.

A périmeétre constant, la consommation d’eau rajgpoau chiffre d’affaires produit reste stable par
rapport a l'année précédente et s'éléve a 88 792Cm chiffre confirme la politique d’économie
menée par I'ensemble des sites du Groupe qui pasda recherche permanente des fuites d’eau et la
modération de la consommation d’eau a usage induservant au refroidissement des lignes de
production.
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Evolution de la consommation d'eau (en m?)

88792 m?

// /

30.09.2013 30.09.2014 30.09.2015*
* La consommation d’eau inclut celle de Karl Hessip2 050 m3.

Rejets dans 'ealGRI EN21)

De maniere générale, les activités du Groupe nergéh pas d’effluent industriel a haute charge
polluante. Par ailleurs, nos sites respectentXegerces de la réglementation locale et, si néoessa
mesurent le degré de pollution de leurs effluettsuese dotent d’'une installation de traitement des
eaux useées, avant rejet dans le milieu naturet oédeau public.

Consommation de matieres en poid&GRI EN1)

Au 30 septembre 2015, le processus de productiogcassité I'utilisation de 42 488 tonnes de
matieres premieres (hors matiéres recyclées em@jtet 557 tonnes de peinture et diluants. Ces de
indicateurs restent stables rapportés au chifaéfalres produit.

Le Groupe est vigilant concernant I'utilisation desintures et des diluants qu'il utilise. Soucielex
I'impact environnemental engendré par les bouegivel a ces peintures, le Groupe fait appel a des
sociétés spécialisées, chargées de retraiter chstdéDe plus, le Groupe tend a trouver de noweau
process permettant de diminuer I'utilisation de pexluits.

Répartition de la consommation de matiéres(en T)

42488
34196 36833
610 650 557
30.09.2013 30.09.2014 30.09.2015*
Matiéeres premiéres (T) Peintures, diluants (T)

* La consommation de matieres inclut celle de Kégbks pour 5 148 tonnes de matiéres-premieres.

Les emballages ont vocation a faciliter le transpler stockage, la protection et la promotion des
produits. Ainsi, pour remplir ces différentes fdans, le Groupe PLASTIVALOIRE a recours a des
emballages issus de trois grandes familles : IBrale bois et le plastique.
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Répartition de la consommation de matériaux d'emballage (% de T)

Autres
emballages
6% Emballages
plastiques
17%
Emballages bois Enl::::: -
53% 24%

Consommation d’énergie directe et indirectéd GRI EN3 & EN4)

Evolution de la consommation d’énergie

En MWH 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2015 * Karl Hess

Electricité 119613 121 960 122 031 8 669
Gaz 45 382 41 141 36 910 243
Fioul 79 61 54 0

* La consommation d’énergie est a périmétre camstsoit hors Karl Hess).

Du fait de saisons successives relativement dodeesis quelgues temps, le Groupe consomme
moins d’énergie liée au chauffage que les deuxespéécédentes, d'ou une consommation de fioul
(incluant la consommation de fioul pour I'alimembat des sprinklers) et de gaz naturel en forteseais
a périmetre constant.

Répartition de la consommation d'énergie

Consommation
de gaz
22%

Consommation
d'électricité
78%

En 2015, Le Groupe PLASTIVALOIRE consomme essdptigént deux types d’énergie : I'électricité
et le gaz naturel, le fioul domestique ne représegnplus qu’'une infime partie de la consommation
globale.
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Compte tenu des enjeux environnementaux et geltaté de se différencier de la concurrence, le

Groupe PLASTIVALOIRE porte un intérét grandissantuéilisation de matieres premiéres issues de

I'agriculture végétale. Considérée comme une détidurable, la production de bioplastiques repose
moins sur des combustibles fossiles et induit égahd moins de gaz a effet de serre lors de la
biodégradation. De méme, elle réduit considérabherzediffusion de déchets dangereux causés par
des matieres plastiques dérivées du pétrole, gtemesolides pendant des centaines d'années.

Par ailleurs, le Groupe préte une attention pdidiia la préservation de ses sols. En effemjldse
un stockage des produits dangereux en rétentienstockage de matiéres premieres et de produits
finis ne s’effectue jamais @ méme le sol mais ssralrfaces imperméables.

6.1.4 Changement climatique

Emissions totales, directes ou indirectes, de gazffet de serre, en poidéGRI EN16)

Depuis 2012, le Groupe PLASTIVALOIRE progresse darsalyse de son empreinte carbone. Ainsi,
une évaluation des émissions directes et indirettegaz a effet de serre (GES) générées par ses
activités est prise en compte, sur la base du EBikmbone de '’ADEME (version 7.1).

Les émissions directes de GES provenant principaiémbe gaz naturel, de gaz de pétrole liquéfié et
de fioul sont d’environ 10,2 milliers de tonnes gglentes CO2, soit une baisse de 10 % par rapport
I'année précédente avec l'intégration de Karl Hégs. émissions indirectes de GES, quant a elles,
sont liées exclusivement a la consommation d’'ététgr générant 31 milliers de tonnes équivalentes
CO2, soit une hausse de 13 % par rapport a l'ampréeédente, exclusivement justifiée par
I'intégration de Karl Hess. En effet, I'exerciceépédent, qui a été corrigé ultérieurement suite a
ajustement de taux de conversion, a fait const&7¢& milliers de tonnes équivalentes CO2, au lieu

31 milliers de tonnes présentées initialement.

Le Groupe PLASTIVALOIRE multiplie ses efforts pourduire les émissions de gaz a effet de serre,
que ce soit au niveau des sites de production,’algahisation logistique ou encore lors du
développement de ses produits. Cela se tradultgpdimisation des transports de marchandises et pa
d’autres projets engagés sur les sites productits pméliorer leur performance énergétique. On
recense notamment le remplacement de I'éclairaagitivnnel par I'éclairage de type LED, plus
puissant et robuste pour une consommation identmuencore le projet dans les prochains mois de
remplacement de deux groupes froids par des systérieee cooling », plus économiques. En outre,
le Groupe est en relation avec EDF, pour une aeadygprofondie sur trois sites francais afin de
minimiser la consommation d’électricité.

Le Groupe n'est pas présent dans les zones ayantates événements naturels exceptionnels. De
plus, aucun site n'est présent dans des zonesabtesl La thématique « adaptation aux conséquences
du changement climatique » n’est donc pas petengour le Groupe PLASTIVALOIRE.
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6.1.5 Protection de la biodiversité

Emplacement des terrains détenus (GRI EN11)

La totalité des terrains utilisés par le Groupe BIA/ALOIRE est située dans des zones urbanisées
ou industrielles aménagées. Par conséquent, liegéscréalisées ne sont pas de nature a dégresler |
processus écologiques.

6.2 Informations relatives aux engagements sociétaux en faveur du
développement durable

6.2.1 Impact territorial, économique et social de Pactivité de la société

* en matiere d'emploi et de développement régional

En matiére d’emploi :

Le Groupe PLASTIVALOIRE confirme son engagementipdavoriser la pérennité de I'emploi en
France.

Dans cette approche, le Groupe PLASTIVALOIRE stagiagé sur le moyen terme (pour les 3 années
a venir) a favoriser l'insertion des jeunes, lxitdi des emplois et la valorisation des seniorsupar
accord relatif au contrat de Génération sur I'eriderde ses sociétés Francaises.

A L’étranger, la volonté stratégique de conforeidévelopper les compétences locales se poursuit.

L’encadrement des filiales (middle et top managejnest composé a plus de 85% de cadres et
dirigeants locaux.

Cette diversité des équipes, les échanges pernsagtdes transferts d’expériences sont indispeasabl
pour le développement de PVL.

En matiére de développement régional :
L'objectif de PLASTIVALOIRE est d’acheter au plusoghe des sites industriels afin de promouvoir

le développement du tissu industriel local, mingnikes colts et les impacts logistiques associés et
sécuriser la chaine d’approvisionnement.
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Pour les achats concernant la fabrication de piecséries, le pourcentage des achats réalisés
localement (réalisé dans le pays) est le suivafdhiffres 2014/2015) :

Frangais 61,3%

Ibérique 60,0%

Polonais 54,9%
Tunisiens | 8,5%
Slovaques | 33,5%
Roumain | 12,1%
|
0,0% 1U,IU% 20,0% 30,0% 140,0% 50,0% 60,0% 70,0%

Pour les achats hors production, le pourcentagegpdi@isionnement local s’éléve a pres de 100 %.

e sur les populations riveraines ou locales

PLASTIVALOIRE s’engage a travers un certain nomtbiactions locales telles que décrites au point
précédent.

Par ailleurs, PLASTIVALOIRE prend en compte en pamence l'impact de ses produits et de
I'activité de ses usines sur I'environnement etdesimunautés avec lesquelles il est en contacs, dan
un souci d’amélioration constante.

6.2.2 Relations entretenues avec les personnes ou les organisations intéressées par
I'activité de la société

* Les conditions du dialogue avec ces personnes oganisations

PLASTIVALOIRE et les partenaires de recherche

PLASTIVALOIRE a depuis quelques années mis la iéaur I'innovation afin de se démarquer de
ses principaux concurrents en apportant des soBitiouvelles pour ses clients et futurs clients. La
stratégie de I'innovation de PLASTIVALOIRE est dappuyer sur de jeunes entreprises innovantes
et organismes a la recherche de partenaires oliedésqour appliquer en condition série les travau
de leur recherche fondamentale pas ou encore pestialisée. C'est ainsi que PLASTIVALOIRE
s'est rapproché en 2013 du CEA le Ripault (cedfEenergie Atomique dédié au stockage de
I'énergie) pour transférer le savoir acquis parCEA dans la réalisation de plaques bipolaires
destinées au cceur des futures piles a combustible.
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Afin d’élargir son réseau et ses partenaires ftiges PLASTIVALOIRE s’est aussi rapproché des
organismes suivants :

. CETIM (centre technique des industries de la miggee)
. PEP (P6le Européen de Plasturgie)

. ISPA (Institut Supérieur de Plasturgie d’Alengon)

. SFIP (Société Francaise des Ingénieurs des driashi

Dans ses développements de R&D, Plastivaloirecipéi les solutions d’allégements pour répondre a
la forte demande de ses principaux clients.

Plastivaloire a ainsi développé de nouveaux prodesgabrication et matériaux, le plus souvent
chargés de fibres (carbone, lin, bois ...) mais adedbilles de verre creuses qui vont permettre des
perspectives d’'allégement pas encore atteintele soarché.

Plastivaloire détenait 39 brevets au 30 septembts.2
PLASTIVALOIRE et ses clients

Plastivaloire soutient ses clients constructeurdegphiais d’une politique active de développenuit
implique la participation du groupe a tous les stadu processus de développement de I'équipement,
et de la définition du cahier des charges.

Plastivaloire développe des produits spécifiquenpentr les marchés industriels et automobiles et
conclut généralement des contrats afin de foussrgroduits pour la durée de vie des modéles

PLASTIVALOIRE et ses partenaires industriels ou conmerciaux

En 2012, PLASTIVALOIRE avait noué un nouveau paatét avec la société BIA spécialisée dans le
chromage de piéces plastiques. Dans ce cadre, det&soBIA PLASTIC AND PLATING
TECHNOLOGY SLOVAKIA S.R.O. a été créée en SlovaquRLASTIVALOIRE en détient 40 %.
Fort de cette expérience, le groupe a décidé lstagtion d'une deuxiéme unité de chromage.

Plastivaloire noue des relations privilégiées alescindustriels qui opérent dans la conception de
périphériques complexes et couteux, la réalisaties moules ainsi que la construction de lignes
industrielles de type chromage ou peinture, tog@ur privilégiant :

« La proximité, avec le recours a des entreprisesdsc
« La standardisation en particulier sur les outissgnts en pied de presse
e Des relations a long terme

PLASTIVALOIRE et les organismes de certification

Dans le cadre de la politigue du groupe en matiéreespect des normes qualité, notamment la norme
ISO/TS 16949, nous entretenons des relations suaviec les organismes de certification.

Pour accompagner les clients du secteur aéronautiqe formation sur le référentiel aéronautique
EN9100 a été réalisée en 2015 et un premier sitargibétre certifié a I'horizon 2017.

En matiere de respect de I'environnement et pouwosdormer a la norme 1ISO 14001, nous nous
appuyons sur des organismes de certification lacaux

En 2015, 6 sites ont obtenu la certification ISOQY¥

» Les actions de partenariat ou de mécénat
Dans le cadre du développement régional, PVL eetrtetin partenariat privilégié depuis plusieurs
années avec les écoles de Plasturgie régionalea @&ncon, Lycée Chaptal & Amboise, Lycée de la
Baronnerie & Angers) concernant la formation psifeselle, I'accueil d'alternants et de stagiaires.
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Ce partenariat est un des axes prioritaires dénsadche de GPEC du Groupe qui s’intensifie tant en
France qu'a I'étranger afin de contribuer a la graission des compétences et a la pérennisation des
savoir-faire fondamentaux du Groupe.

6.2.3 Sous-traitance et fournisseurs

e La prise en compte dans la politigue dachat des @ux sociaux et
environnementaux

PLASTIVALOIRE a I'ambition de construire une relati forte avec ses fournisseurs pour un bénéfice
et un développement mutuels. Le Groupe a mis etepla panel de fournisseurs privilégiés avec
lesquels il s’est engagé dans un partenariat a femge. Une grande importance est donnée a la
communication et a la transparence afin d'assunealignement stratégique avec ces partenaires,
notamment avec une évaluation trimestrielle defooisseurs qui fait I'objet d’'un suivi au sein lde
Direction achats.

Le développement des politiques d’achats durabiessgponsables est promu au sein du groupe.
PLASTIVALOIRE s’assure de la fiabilité de ses fogseurs et sous-traitants, non seulement en
matiere de qualité des produits, mais égalemenermmes de respect des critéres éthiques et sociaux
tels que :

» respect des lois et reglements ;

* |utte contre I'exclusion sociale ;

« interdiction du travail des enfants ;

e respect de I'environnement ;

» promotion de la formation et de I'éducation.

Ce code est intégré dans les documents contractolmmment dans les conditions générales d’achats
qui régissent ses relations avec les fournissdgsus-traitants.

Concernant la sous-traitance, des critéeres d’étialugont mis en place pour s’assurer de la sélecti
de sous-traitants offrant des conditions de traa@ifformes a nos exigences.
Des visites sont effectuées chaque année pouierérds critéres.

6.2.4 Loyauté des pratiques

« Actions engagées pour prévenir la corruption

La Charte éthique et comportements PLASTIVALOIREnNfalise les regles de conduite qui
s'imposent a 'ensemble des entreprises et dealmthteurs du Groupe. L'effort de diffusion s’est
poursuivi sur I'exercice.

Parmi les engagements sociétaux du groupe, il eahde citer :

L'interdiction du travail des enfants et du travdircé dans le respect des dispositions de
I'Organisation Internationale du Travail.

De plus, le Groupe s’engage a combattre la coonplans son Code d’éthique d’'achat et adhére a
une organisation qui contrdle les bonnes pratigigsii est reconnue par ses clients.
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* Mesures prises en faveur de la santé et de la sé&ules consommateurs

La Direction Technique consacre une partie de stinit® & la Recherche et Développement sur de
nouveaux process ou sur de nouveaux matériauxjdctbest d’'étre a I'avant-garde des solutions
apportées aux clients dans un souci d’amélioresélzurité, la qualité et de favoriser une moindre
consommation d’énergie ou de matiéres premiéres.

6.2.5 Autres actions engagées en faveur des droits de ’homme.

Nous respectons les critéres de I'Organisatiorriatéonale du Travail.

SECTION 2 - SOCIETE PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE
1./ PRINCIPALES DONNEES CHIFFREES, COMMENTAIRES

Pour PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE, (Société mére)es| principales données
d’exploitation des trois derniers exercices peuétrd réesumées de la fagcon suivante (en K €)

Chiffre Résultat Riésu Résultat Résultat
d’affaires d’exploitation financier courant net
avant impot
20112/2013 51.145 - 3.202 4.317 118 2.117
2013/2014 55.588 - 1.366 7.006 646. 6.373
2014/2015 54.281 -1.613 4.466 852. 4.246

Le volume dactivité recule Iégérement sur I'exeeci(-2,35 %), dans un environnement
économique pourtant globalement favorable.

Si la production de biens diminue, la part des tptems de services est quant a elle en
croissance.

Le total des produits d'exploitation est en progm@s (+1,82 %), en liaison avec une
augmentation du poste « reprise sur amortissemaeptsvisions » de I'ordre de 2.665 K€.

Le niveau des charges d’exploitation est de soé edtlégere croissance (+2,18 %), de sorte
que la rentabilité opérationnelle se trouve méaasmuent impactée.

Le résultat d’exploitation ressort a -1.613 K€ pauiB66 K€ au titre de I'exercice précédent.

Le résultat financier est quant a lui positif a68&K€. Il intégre notamment en produits, les
dividendes percus des filiales pour 4.299 K€ etpteduits financiers pour 1.314 K€.

En charges, les intéréts sur emprunts représeh@?® K€, en progression sensible.
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Sous l'influence de produits liés pour I'essendieles opérations en capital (revente de titres
autodétenus), le résultat exceptionnel progresseaiteindre 988 KE.

Les effets d’un impét négatif de 404 K€ lié a ldgtation fiscale aménent au constat d'un
résultat net de 4.246 K€, certes inférieur a ceiil’'exercice précédent, mais largement
supérieur au bénéfice constaté au 30 septembre 2013

Les capitaux propres, qui integrent les effets aedistribution opérée en mars 2015,
progressent de 825 K€ pour approcher les 60 M€.

Le poids de la dette progresse significativememisd’influence de la croissance du groupe
dont PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE est la société détet et en relation avec les
investissements opérés sur l'exercice, principatgnsenstitués des prises de participations
dont il sera fait I'écho plus loin.

Le ratio d'indépendance financiere demeure satiafdi

2./ ACTIVITE DES FILIALES

L’activitt du Groupe est organisée autour d'un p&8AP, en charge des productions
« automobile», et d’'un pble PVL, regroupant lesesisecteurs, tels que notamment l'industrie
électrique et le multimédia.

Ces deux divisions ont connu des taux de croisssaisfaisants : + 6,3 % concernant BAP et
+ 26,7 % pour le pble PVL, en partie justifiés fggr opérations de croissance externe réalisées
sur I'exercice.

A périmetre constant, ces progressions sont d&56ur le pole BAP et 0,9 % pour la division
PVL.

L’exercice de la branche BAP se caractérise par pnogluction solide, bénéficiant d’une
clientéle toujours plus diversifiée.

La contribution au chiffre d’affaires global de daciété de droit turc OTABA PLASTIK
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI, consolidée au®ljuillet 2015, s’éléve a 1,9 M€.

Concernant la division PVL, la stabilité du chifid&affaires (hors croissance externe) intégre
notamment le redressement de l'activité de nos tdonais en fin d’exercice, grace a la
conquéte de nouveaux contrats.

La société allemande KARL HESS, dont les volumetiVité ont été consolidés afl janvier
2015, contribue quant a elle a concurrence de 42aM€hiffre d’affaires du pble PVL.

L’EBITDA du pble BAP, apreés une croissance marqege I'exercice précédent, progresse
encore sensiblement, passant de 18,1 M€ a 27 M#f,eXercice a l'autre, soit 9,9 % du chiffre
d’'affaires. Cette tendance témoigne de la justdeseréformes opérées et particulierement des
mesures d’optimisation des co(ts et de la prodittiille traduit également les pleins effets de
la hausse d’activité constatée.

Son résultat opérationnel courant passe de 7,7,% & et représente 5,8 % du chiffre
d’affaires.
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L’EBITDA du pbéle PVL progresse également (+8,74 gour atteindre 22,4 M€ (10,8 % du
chiffre d’affaires) tout comme son résultat opénatiel courant, qui atteint 13,6 M€.

Ce solde diminue cependant en pourcentage du ehiffaffaires (6,5 % contre 7,9 % au 30
septembre 2014).

La division intégre en effet dans ses comptes Bintles charges de restructuration de 1,5 M€,
nées du rapatriement & LANGEAIS des moyens de ptmifude I'usine de CHINON.

La contribution positive a 'EBITDA du pble de KARHESS (société acquise début 2015)
ressort, en valeur absolue, a 4,5 M€, soit 11 %hiffre d’affaires correspondant.

3./ PRISES DE PARTICIPATION AU COURS DE L'EXERCICE 2014/2015

Les prises de participations opérées par PLASTIQDESVAL DE LOIRE dans le courant
de I'exercice ont été les suivantes :

- Par acte en date du 12 décembre 2014, la sociééd&8SRWVALOIRE GERMANY
GMBH, société Holding intermédiaire (crée a ceeefpar PLASTIQUES DU VAL DE
LOIRE), qui la détient & 100 %, s’est portée acquéde 100 % des actions de la société
KARL HESS GMBH & Co. KG, société allemande fondée 50, spécialisée dans
l'ingénierie et la production de pieces plastigteshniques. Son activité est a peu pres
également répartie entre des productions dédiBastamobile et celles relevant d’autres
secteurs industriels.

L’intégration de la société KARL HESS dans le p#ire de consolidation du Groupe a
été réalisée a la date du ler janvier 2015.

- Il est par ailleurs précisé que la sous-filiale BRBRON AUTOMOTIVE PLASTICS
GmbH, dépendant de la division BAP a, le 6 juilk®l5, acquis 100% de la société
OTOSMA PLASTIK SANAY1 VE TICARET ANONIM SIRKETI, société turque basée
a BURSA, spécialisée dans la production de piédastigues peintes a forte valeur
ajoutée. Lintégration de la société OTIMR PLASTIK SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI dans le périmétre de consolidation du Groupe &ééésée a la date
du ler juillet 2015. Elle a depuis été redénomm&P BURSA.

- Enfin, précisons que PVL a acquis la part du chpgita BAP HOLDING (société
interposée chapeautant la branche « automobiléell@ne possédait pas, soit 33 %.

4./ LISTE DES MANDATS EXERCES PAR LES MANDATAIRES SOCIAUX DANS
D’AUTRES SOCIETES

PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE fonctionne sous la forrde Société Anonyme a Conseil
d’Administration.

Les fonctions de Président et de Directeur Généeakont pas dissociées. Elles ont été
confiées a Monsieur Patrick FINDELING. Celui-ci e par ailleurs les mandats suivants :

AMIENS INJECTION - Président
SABLE INJECTION - Président
OUEST INJECTION - Président
ERE PLASTIQUE - Président
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CREUTZWALD INJECTION - Président

KARL HESS - Représentant (Managing Director) desdaiété HESS BETEILIGUNGS
GmbH, présidente de KARL HESS

BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS — Président Directeue@ral
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS HOLDING - Président
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS SAINT MARCELLIN — Prédent
BOURBON AUTOMOVITE PLASTICS JURA - Président

BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS CHALEZEULE — Président
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS MORTEAU - Président
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS BELLEME — Président
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS VOUJEAUCOURT - Présiden
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS GmbH — Managing Directo
OTOSMA PLASTIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI (BAP BURSA) —
Chairman/Bgkan

AUTOMOTIVE PLASTICS ROCHEFORT - Président

PVL BEAUTE — Membre du Comité de Direction

BIA SK — Member of the Advisory Comitee

ELBROMPLAST — Président

DUNA INJECTION REAL ESTATE : Président

CARDONAPLAST : Président

TUNISIE PLASTIQUES SYSTEMES : Président

INJECTION PLASTIQUES SYSTEMES : Président

AUTOMOTIVE PLASTICS SLOVAKIA - Président

PLASTIVALOIRE GERMANY GmbH — Managing Director

BANQUE POPULAIRE DU VAL DE FRANCE — Administrateur

S.C.I. M.G. : Gérant

S.C.I. J.E.V. : Cogérant

S.C.I. J.S. : Cogérant

GROUPEMENT FORESTIER DE LA BASSE FORET — Gérant

Les autres administrateurs de la société exeresmhindats suivants :

- Madame Vanessa BELINGUIER :
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS — Administrateur
OTOSMA PLASTIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI (BAP BURSA) —
Member of the Board of Director / Yonetim Kurulu &sf
PVL BEAUTE — Membre du Comité de Direction

- Madame Marie-France FINDELING :
S.C.I. J.E.V. : Cogérant

- Monsieur John FINDELING
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS — Administrateur
OTOSMA PLASTIK SANAY1 VE TICARET ANONIM SIRKETI (BAP BURSA) —
Vice Chairman/BgkanYardimcisi
S.C.l. J.S. : Cogérant



- Madame Viviane FINDELING :

Néant

- Monsieur Christian CHOLLET :

Néant

- Monsieur Claude BELINGUIER :

Néant

5./ REMUNERATION DES DIRIGEANTS, JETONS DE PRESENCE

La société a versé au cours de I'exercice, les ménations suivantes a ses mandataires

sociaux (en €) :

Membres du Rémunération | Rémunération | Avantages en
Conseil d’administration fixe variable nature
Patrick FINDELING 550.601 60.000 -
Vanessa BELINGUIER 85.347 17.000 5.101
John FINDELING 74.900 4.500 1.631

Marie-France

FINDELING
Viviane FINDELING - - _
Christian CHOLLET - - -
Claude BELINGUIER - - -

La société n'a versé aucun jeton de présence, ambnes du Conseil d’Administration.

6./ CONVENTIONS CONCLUES ENTRE UN DIRIGEANT OU UN A CTIONNAIRE
SIGNIFICATIF ET UNE FILIALE

Conformément aux dispositions de l'article L 22%240dernier alinéa du Code de Commerce,
issu de I'ordonnance 2014-163 du 31 juillet 2014gst précisé que, aucun des dirigeants ou
actionnaires détenant plus de 10 % des droits the attachés aux actions composant le capital
PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE, n’est concerné par damventions intervenues entre lui et
une filiale de la société détenue en capital a @éuS0 %.

7./ MANDATS DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATIO N ET DES
ADMINISTRATEURS

Le mandat de Monsieur Patrick FINDELING en qualfédministrateur et de Président du
Conseil d’Administration arrivera & échéance adaxion de la tenue de I'assemblée générale
destinée a statuer sur les comptes de I'exerciselel30 septembre 2019.

Les mandats d’administrateur de :

- Madame Marie-France FINDELING
- Madame Vanessa BELINGUIER

- Madame Viviane FINDELING

- Monsieur John FINDELING
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- Monsieur Christian CHOLLET
- Monsieur Claude BELINGUIER

arriveront & échéance a I'occasion de la tenueadeemblée générale destinée a statuer sur les
comptes de 'exercice clos le 30 septembre 2019.

Les mandats :

- du Cabinet GRANT THORNTON, commissaire aux comitetaire
- de la société IGEC, commissaire aux comptes supipléa

arriveront & échéance a l'occasion de la tenuéadedmblée générale destinée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 30 septembre 2019

Les mandats :

- du Cabinet ALLIANCE AUDIT EXPERTISE & CONSEIL
- du Cabinet GUYOT-BRANELLEC

arriveront & échéance a I'occasion de la tenueadeemblée générale destinée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 30 septembre 2020.

8./ REPARTITION DU CAPITAL

La situation de I'actionnariat de PLASTIQUES DU VARE LOIRE au 31 décembre 2015 se
présentait comme suit :

. . . % des droits de % des droits de vote
AEHIETETES % du capital vote réels théoriques

P.P. N.P. Usuf. A.G.O. A.G.E. A.G.O. A.G.E.
Patrick Findeling 40,25 - 0,66 51,69 50,86 51,59 50,76
Gisele Findeling 3,96 - - 5,04 5,04 5,03 5,03
Viviane Findeling 2,83 - - 3,60 3,60 3,59 3,59
Vanessa Bélinguier 2,79 0,22 - 3,55 3,83 3,55 3,82
John Findeling 2,84 0,22 - 3,61 3,89 3,60 3,88
Eliot Findeling 3,24 0,22 - 4,13 4,40 4,12 4,39
M-France Findeling 0,72 - - 0,91 0,91 0,91 0,91
Public 42,40 - - 27,44 27,44 27,41 27,41
Autodétention 0,33 - - - - 0.25 0,25
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% |

Il est précisé qu’aucun dispositif de participaties salariés au capital de la société n'a été mis
en place a ce jour.

La société n’a pas été informée du fait qu'uneeasticiété détenait une fraction de son capital
supérieure a 10 %.

Il lui a été signalé le 20 novembre 2015, le frassdment a la hausse du seuil de 5 % du capital
(7,21 %) par la société DORVAL FINANCE SA, 1 rue@mmont — 75002 PARIS.
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9./ SYNTHESE DES AUTORISATIONS EN COURS EN MATIERE
D’AUGMENTATION DE CAPITAL
Nature de I'autorisation Date de| Expiration de Montant | Augmentations Augmentations Montant résiduel ay
'AGE l'autorisation| autorisé | réaliséesles| réalisées au jour de
années cours de I'établissement des

précédentes| I'exercice présentes

Augmentation de capit{21.03.2014 20.05.2016{ 20 M€ - - 20 M€

par incorporation de

réserves

Augmentation de capital1.03.201420.05.2016 10 M€ 10 M€

réservée aux actionnaires

avec maintien du drojt

préférentiel de souscription

Augmentation de capital1.03.201420.05.2016 10 M€ - - 10 M€

avec suppression du drpit

préférentiel de souscription

par offre au public

Augmentation de capitaP1.03.201420.05.2016 2,2 M€ - - 2,2 M€

avec suppression du droit

préférentiel de souscription

par placement privé

Augmentation de capitaP1.03.201420.05.2016| 10 % du - - 10 % du capital

en vue de rémunérer les capital

apports en nature

Augmentation de capital1.03.201420.05.2016 3% du - - 3 % du capital

avec suppression du drpit capital

préférentiel de souscription

en faveur d’adhérents a un

PEE

9.1. Délégation de compétence a donner au conseil d’administration pour augmenter le
capital social par incorporation de réserves, bénéfices et/ou primes

La délégation de compétence en vue d’augmenteapitat social par incorporation de réserves,

bénéfices et/ou primes expire le 20 mai 2016.

Il sera proposé a la collectivité des associés de :

1) Déléguer au Conseil d’Administration pour une dud&e 26 mois, sa compétence a l'effet de
décider d’augmenter le capital social, en une ogieurs fois, aux époques et selon les modalités
qu’il déterminera, par incorporation au capital rdserves, bénéfices, primes ou autres sommes
dont la capitalisation serait admise, par I'émissiet I'attribution gratuite d’'actions ou par
I'élévation du nominal des actions ordinaires exisgts, ou de la combinaison de ces deux

modalités.
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2) Décider gu'en cas d'usage par le Conseil d’Admiatain de la présente délégation,
conformément aux dispositions de [larticle L.2Z81du Code de commerce, en cas
d’augmentation de capital sous forme d’attributipatuite d’actions, les droits formant rompus ne
seront pas négociables, ni cessibles et que fes tie capital correspondants seront vendus ; les
sommes provenant de la vente étant allouées auaitits des droits dans le délai prévu par la
réglementation.

3) Décider que le montant d’augmentation de capitaliltént des émissions réalisées au titre de la
présente résolution ne devra pas excéder le mombamnal de 20.000.000 euros, compte non tenu
du montant nécessaire pour préserver, conforméadatloi, les droits des porteurs de valeurs
mobiliéres donnant droit a des actions, ce plafétasht indépendant de I'ensemble des plafonds
dont il sera question ci-apres.

4) Prendre acte que la délégation nouvelle priveried;&d compter du jour de I'assemblée, a hauteur,
le cas échéant, de la partie non utilisée, toutegd&on antérieure ayant le méme objet.

9.2. Délégation de compétence en vue d’émettre des actions ordinaires et/ou des
valeurs mobilieres donnant accés au capital avec maintien du droit préférentiel de
souscription

Il sera également proposé a l'assemblée génénaleuadu rapport spécial des commissaires aux
comptes et conformément aux dispositions du Codeatemerce et, notamment, de ses articles
L. 225-129-2, L. 228-92 et L. 225-132 et suivadss;

1) Déléguer au Conseil d’Administration pour uneégude 26 mois sa compétence pour procéder a
'augmentation du capital, en une ou plusieurs,fdsns les proportions et aux époques qu'il
appréciera, par émission, soit en euros, soit ennaies étrangeres ou en toute autre unité de
compte établie par référence a un ensemble de rie@nna

- d’actions ordinaires, et/ou

- de titres de capital donnant acces a d’autresstide capital ou donnant droit a I'attribution de
titres de créance, et/ou

- de valeurs mobilieres donnant acces a des teespital a émettre,

Il est précisé que, conformément a I'article L. -233du Code de commerce, les valeurs mobilieres
a émettre pourront donner acces a des titres déalcapémettre par la société et/ou par toute
société qui posséde directement ou indirectemarg @gé la moitié de son capital ou dont elle

posséde directement ou indirectement plus de |&gwhi capital.

2) Fixer, ainsi gu'il suit, les limites des montsrdes émissions autorisées en cas d'usage par le
Conseil d’Administration de la délégation de conepée envisagée :

» 10.000.000 euros pour le montant nominal global deisons susceptibles d'étre
émises en vertu de la présente délégation.

» A ce plafond s’ajouterait, le cas échéant, la valeaminale des actions ordinaires a
émettre pour préserver, conformément a la loi eetcds échéant, aux stipulations
contractuelles prévoyant d’'autres cas d'ajusteniestdroits des titulaires de valeurs
mobiliéres donnant acces au capital de la Société.

e 5.000.000 euros pour le montant nominal des tdeesréances sur la société pouvant
étre émis.
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» Les plafonds visés ci-dessus étant indépendariterdemble des plafonds prévus au
titre des autres résolutions.

3) En cas d'usage par le Conseil d’Administratilenla délégation de compétence envisagée dans le
cadre des émissions visées au 1) ci-dessus :

al/ réserver la ou les émissions par préférenceagtivnnaires qui pourront souscrire a titre
irréductible,

b/ si les souscriptions a titre irréductible, eths échéant a titre réductible, n’ont pas abslarbé
totalité d’'une émission visée au 1), donner la ibdgé au conseil d’administration de :

- limiter le montant de I'émission au montant desiseriptions, étant précisé qu’en cas
d’émission d’actions ordinaires ou de valeurs nietek dont le titre primaire est une
action, le montant des souscriptions devra atteidr moins les % de I'émission décidée
pour que cette limitation soit possible,

- répartir librement tout ou partie des titres sonscrits,

- offrir au public tout ou partie des titres nauscrits,

4) Décider que le Conseil d’Administration disp@sedans les limites fixées ci-dessus, des pouvoirs
nécessaires notamment pour arréter les conditien® @u des émissions et déterminer le prix
d’émission, constater la réalisation des augmentstde capital qui en résultent, procéder a la
modification corrélative des statuts, imputer, aseale initiative, les frais des augmentations de
capital sur le montant des primes qui y sont affi&® et prélever sur ce montant les sommes
nécessaires pour porter la réserve légale au dixdinmouveau capital apres chague augmentation
et, plus généralement, faire le nécessaire enligam@tiere.

5) Prendre acte que la délégation proposée priVeffet toute délégation antérieure ayant le méme
objet.

9.3 Délégation de compétence a donner au Conseil d'Administration pour augmenter
le capital par émission d'actions ordinaires et/ou des titres de capital donnant
acces a d’autres titres de capital ou donnant droit a PPattribution de titres de

créance et/ou de valeurs mobilieres donnant acceés a des titres de capital a
émettre, avec suppression de droit préférentiel de souscription par offre au public

Il sera par ailleurs proposé a I'assemblée géneéraleu du rapport spécial des commissaires aux
comptes et conformément aux dispositions du Codéatemerce et notamment ses articles L. 225-
129-2, L 225-136 et L. 228-92, de :

1) Déléguer au Conseil d’Administration pour une dwllée26 mois sa compétence a I'effet
de procéder a 'augmentation du capital, en unelasieurs fois, dans les proportions et
aux époques qu'il appréciera, sur le marché frangdou international, par une offre au
public, par émission soit en euros, soit en morméieangeres ou en toute autre unité de
compte établie par référence a un ensemble de rie@nna

- d’actions ordinaires, et/ou

- de titres de capital donnant acces a d'autresstitie capital ou donnant droit a
I'attribution de titres de créance, et/ou

- de valeurs mobilieres donnant acces a des teespital a émettre,
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Il est indiqué que, conformément a l'article L. Z2Bdu Code de commerce, les valeurs mobilieres
a émettre pourront donner acces a des titres déalcapémettre par la société et/ou par toute
société qui posséde directement ou indirectemarg @gé la moitié de son capital ou dont elle

posséde directement ou indirectement plus de l&igwhi capital.

Le montant nominal global des actions ordinaireceptibles d'étre émises en vertu de la présente
délégation ne pourrait étre supérieur a 10.000000s.

A ce plafond s’ajouterait, le cas échéant, la vateaminale des actions ordinaires a émettre pour
préserver, conformément a la loi et, le cas échémum stipulations contractuelles prévoyant
d’autres cas d’ajustement, les droits des titusaite valeurs mobiliéres donnant acces au capital de
la Société.

Ce plafond sera indépendant de I'ensemble desrulafprévus au titre des autres résolutions.
2) Supprimer dans ce cadre le droit préférentiel dscgption des actionnaires.

3) Décider, conformément aux dispositions de I'articl225-136 2° du code de commerce,
gue la somme revenant, ou devant revenir, a laégnceera fixée par le Conseil
d’Administration pour chacune des actions ordirmikmises dans le cadre de la
délégation de compétence ci-dessus envisagée,roafeent aux dispositions de I'article
L 225-136 1° du code de commerce, apres prise eptep en cas d’émission de bons
autonomes de souscriptions d’actions, du prix ds8in desdits bons.

4) Décider que si les souscriptions n’ont pas abslariétalité d’'une émission visée au 1, le
Conseil d’Administration pourra utiliser les fa@sgtsuivantes :

- limiter le montant de I'’émission au montant des ssoiptions, étant précisé qu’en cas
d’émission d’actions ordinaires ou de valeurs metek dont le titre primaire est une action,
le montant des souscriptions devra atteindre aunsnieis % de I'émission décidée pour que
cette limitation soit possible,

- répartir librement tout ou partie des titres nonssuits.

5) Décider que le Conseil d’Administration disposeatans les limites fixées ci-dessus, des
pouvoirs nécessaires notamment pour fixer les tiondide la ou des émissions, constater
la réalisation des augmentations de capital quiésaltent, procéder a la modification
corrélative des statuts, imputer, a sa seule inigiales frais des augmentations de capital
sur le montant des primes qui y sont afférentegréever sur ce montant les sommes
nécessaires pour porter la réserve légale au dixiémnouveau capital aprés chaque
augmentation et, plus généralement, faire le ndgessn pareille matiere.

6) Prendre acte que la délégation proposée priveféettoute délégation antérieure ayant
le méme objet.
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9.4 Délégation de compétence a donner au Conseil d'Administration pour augmenter
le capital par émission d'actions ordinaires et/ou des titres de capital donnant
acces a d’autres titres de capital ou donnant droit a Pattribution de titres de
créance et/ou de valeurs mobilieres donnant accés a des titres de capital a
émettre, avec suppression de droit préférentiel de souscription par une offre
visée au Il de Particle L.411-2 du Code Monétaire et Financier

Il sera proposé a I'Assemblée Générale, au vu dpora spécial des commissaires aux comptes et
conformément aux dispositions du Code de Commedroetamment ses articles L.225-129-2, L 225-
136 et L. 228-92, de :

1) Déléguer au Conseil d’Administration pour une dullée26 mois sa compétence a I'effet de
procéder a I'augmentation du capital, en une osiglus fois, dans les proportions et aux
époques qu’il appréciera, sur le marché franca@iahternational, par une offre visée au Il
de larticle L.411-2 du Code monétaire et financipar émission soit en euros, soit en
monnaies étrangéres ou en toute autre unité deteadtgiblie par référence a un ensemble de
monnaies :

- d’actions ordinaires, et/ou

- de titres de capital donnant acces a d’autnesstile capital ou donnant droit a I'attribution
de titres de créance, et/ou

- de valeurs mobilieres donnant accés a des tgeapital & émettre,

Il est précisé que, conformément a l'article L Z2Bdu Code de commerce, les valeurs mobiliéres
a émettre pourront donner acces a des titres déalcapémettre par la société et/ou par toute
société qui possede directement ou indirectemard gé la moitié de son capital ou dont elle

posséde directement ou indirectement plus de |&gwhi capital.

2) Décider que le montant nominal global des actioménaires susceptibles d'étre émises en
vertu de la présente délégation ne pourra étrerigupéx 2.200.000 €, étant précisé qu'il sera
en outre limité a 20% du capital par an.

Il est indiqué qu’a ce plafond s’ajoutera, le celséant, la valeur nominale des actions ordinaires a
émettre pour préserver, conformément a la loiegds échéant, aux stipulations contractuelles
prévoyant d’autres cas d’ajustement, les droitstitidaires de valeurs mobilieres donnant acces au
capital de la Société.

Ce plafond sera indépendant de I'ensemble desrlafprévus au titre des autres résolutions.
3) Supprimer dans ce cadre le droit préférentiel dsagption des actionnaires.

4) Décider, conformément aux dispositions de l'articl225-136 2° du code de commerce, que
la somme revenant, ou devant revenir, a la So@étd, fixée par le Conseil d’Administration
pour chacune des actions ordinaires émises darmtadee de la présente délégation de
compétencegconformément aux dispositions de l'article L 22% 113 du code de commerce,
apres prise en compte, en cas d’émission de bdnsamnes de souscriptions d’actions, du
prix d’émission desdits bons.
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5) si les souscriptions n‘ont pas absorbé la totaliténe émission visée au 1, donner la
possibilité au Conseil d’Administration d’utiliskrs facultés suivantes :

- limiter le montant de I'émission au montant desssoiptions, étant précisé qu’en cas
d’émission d’'actions ordinaires ou de valeurs netek dont le titre primaire est une action,
le montant des souscriptions devra atteindre amsnes ¥ de I'émission décidée pour que
cette limitation soit possible,

- répartir librement tout ou partie des titres nonsaoits.

6) Décider que le Conseil d’Administration disposedans les limites fixées ci-dessus, des
pouvoirs nécessaires notamment pour fixer les tiondide la ou des émissions, constater la
réalisation des augmentations de capital qui enltedd, procéder a la modification corrélative
des statuts, imputer, a sa seule initiative, lais files augmentations de capital sur le montant
des primes qui y sont afférentes et prélever sun@aant les sommes nécessaires pour porter
la réserve légale au dixieme du nouveau capitabsamhaque augmentation, et plus
généralement faire le nécessaire en pareille neatier

7) Prendre acte que la présente délégation priveed'&ftite délégation antérieure ayant le méme
objet.

9.5 Autorisation d’augmenter le montant des émissions en cas de demandes
excédentaires

Il sera proposé a I'assemblée générale, pour cleades émissions précitées, que le nombre de ditres
émettre puisse étre augmenté dans les conditiévsigs par les articles L 225-135-1 et R 225-118 du
Code de commerce et dans la limite des plafondésfigar I'assemblée, lorsque le Conseil

d’Administration constatera une demande excédentair

9.6 Délégation de compétence a donner au Conseil d’Administration (Directoire ou
Gérant) pour augmenter le capital par émission d’actions ordinaires et/ou de
valeurs mobilieres donnant accés au capital avec suppression du droit
préférentiel de souscription au profit des adhérents d’un plan d’épargne
d’entreprise en application des articles L. 3332-18 et suivants du Code du travail

Il vous sera proposeé, au vu du rapport spéciakcdesmissaires aux comptes, statuant en application
des articles L. 225-129-6, L. 225-138-1 et L. 2281 Code de commerce et L. 3332-18 et suivants
du Code du travail, de :

1) Déléguer sa compétence au Conseil d’Administrgtiour une durée de 26 mois a l'effet, s'il
le juge opportun, sur ses seules décisions, d’antgnée capital social, en une ou plusieurs
fois, par I'émission d’'actions ordinaires ou deewais mobiliéres donnant acces a des titres de
capital a émettre de la société au profit des aufft@ra un ou plusieurs plans d’épargne
entreprise ou de groupe établis par la société é&entreprises francaises ou étrangéres qui
lui sont liées dans les conditions de I'article2R5-180 du Code de commerce et de l'article
L. 3344-1 du Code du travail.

2) Supprimer en faveur de ces personnes le droit neréfiél de souscription aux actions qui
pourront étre émises en vertu de la présente dééga
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3) Limiter le montant nominal maximum de la ou desraegtations pouvant étre réalisées par
utilisation de la présente délégation a 3 % du amntu capital social atteint lors de la
décision du Conseil d’Administration de réalisatia cette augmentation, ce montant étant
indépendant de tout autre plafond prévu en matiérdélégation d’augmentation de capital. A
ce montant s’ajoutera, le cas échéant, le montamplémentaire des actions ordinaires a
émettre pour préserver, conformément a la loi &t euentuelles stipulations contractuelles
applicables prévoyant d’autres cas d’ajustemestdieits des porteurs de valeurs mobiliéres
donnant droit & des titres de capital de la société

4) Décider que le prix des actions a souscrire setarddé conformément aux méthodes
indiquées a l'article L. 3332-20 du Code du travhé conseil aura tous pouvoirs pour
procéder aux évaluations a faire afin d'arréterchaque exercice sous le contrble des
commissaires aux comptes, le prix de souscripti@ura également tous pouvoirs pour, dans
la limite de l'avantage fixé par la loi, attribugratuitement des actions de la société ou
d’autres titres donnant accés au capital et détemme nombre et la valeur des titres qui
seraient ainsi attribués.

5) Décider, en application des dispositions de I'tatic.3332-21 du Code du travail, que le
Conseil d’Administration pourra prévoir |'attriboti aux bénéficiaires définis au premier
paragraphe ci-dessus, a titre gratuit, d’action&néettre ou déja émises ou d’autres titres
donnant acces au capital de la Société a émettdéjalemis, au titre (i) de 'abondement qui
pourra étre versé en application des réglemenpdaaes d’épargne d’entreprise ou de groupe,
et/ou (ii), le cas échéant, de la décote ;

Le Conseil d’Administration pourra ou non mettregenvre la présente autorisation, prendre toutes
mesures et procéder a toutes formalités nécessaires

9.7 Autorisation a donner au Conseil d’Administration en vue d’octroyer des options
de souscription et/ou d’achat d’actions aux membres du personnel salarié (et/ou
certains mandataires sociaux)

Il sera proposé a la collectivité des associéswadwrapport spécial des commissaires aux comptes,
de:

1) Autoriser le Conseil d’Administration pour une deirde 38 mois, dans le cadre des dispositions
des articles L. 225-177 a L. 225-185 du Code dencerce, a consentir en une ou plusieurs fois, au
profit des bénéficiaires ci-aprés indiqués, desoapt donnant droit a la souscription d’actions
nouvelles de la société a émettre a titre d’augatemt de capital ou a I'achat d’actions existantes
de la société provenant de rachats effectués darehditions prévues par la loi.

2) Décider que les bénéficiaires de ces options ner@aiétre que :
- d'une part, les salariés ou certains d'entre euxcertaines catégories du personnel, de la
société et, le cas échéant, des sociétés ou grempeiintérét économique qui lui sont liés

dans les conditions de I'article L. 225-180 du Cddecommerce ;

- d’'autre part, les mandataires sociaux qui répondanrtconditions fixées par I'article L. 225-
185 du Code de commerce.
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3) Préciser que le nombre total des options pouvaatddtroyées par le Conseil d’Administration
dans ce cadre ne pourra donner droit a souscrieeamheter un nombre d’actions supérieur a 3 %
du capital social existant au jour de '’Assemblée.

4) Décider que le prix de souscription et/ou d’actes dctions par les bénéficiaires sera fixé le jour
ou les options seront consenties par le ConsetfliofiAistration conformément aux dispositions de
I'article L. 225-177 alinéa 4 du Code de commerce.

5) Prendre acte de ce que l'autorisation & consemtiportera, au profit des bénéficiaires des options
de souscription d’actions, renonciation expresse aetionnaires a leur droit préférentiel de
souscription aux actions qui seront émises autfameesure des levées d'options.

6) Déléguer tous pouvoirs au Conseil d’administratfmwur fixer les autres conditions et modalités de
I'attribution des options et de leur levée et nataamt pour :

- fixer les conditions dans lesquelles seront colseries options et arréter la liste ou les
catégories de bénéficiaires tels que prévus ciudessixer, le cas échéant, les conditions
d’ancienneté que devront remplir ces bénéficigireécider des conditions dans lesquelles le
prix et le nombre des actions devront étre ajustdamment dans les hypothéses prévues aux
articles R. 225-137 a R. 225-142 du Code de conenerc

- fixer la ou les périodes d’exercice des optionsiainnsenties ;

- prévoir la faculté de suspendre temporairemenieldes d'options pendant un délai maximum
de trois mois en cas de réalisation d'opérationanitieres impliquant I'exercice d'un droit
attaché aux actions ;

- accomplir ou faire accomplir tous actes et formalit I'effet de rendre définitive la ou les
augmentations de capital qui pourront, le cas éthésre réalisées en vertu de l'autorisation
faisant I'objet de la présente résolution ; modifies statuts en conséguence et généralement
faire tout ce qui sera nécessaire ;

- sur sa seule décision et s'il le juge opportun,Ltap les frais des augmentations du capital
social sur le montant des primes afférentes a eugmentations et prélever sur ce montant les
sommes nécessaires pour porter la réserve légalxid@me du nouveau capital apres chaque
augmentation;

- procéder aux acquisitions des actions nécessairdermément aux dispositions de l'article L.
225-209 du Code de commerce.

7) Prendre acte que l'autorisation a délivrer privaedfet toute autorisation antérieure ayant le méme
objet.
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10./ OPERATIONS REALISEES DANS LE CADRE DU PROGRAMME DE RACHAT
D'ACTIONS (ART. 1225-9 ALINEA 2 DU CODE DE COMMER CE) ENTRE LE 1%
OCTOBRE 2014 ET LE 30 SEPTEMBRE 2015.

Pourcentage de capital auto-détenu de manieraeieéndirecte 0.5561 |%
Nombre d’actions annulées au cours des 24 denmmiels Néant
Nombre de titres détenus en portefeuille ;

- Titres comptabilisés en valeurs mobiliéres degaent 15 381

- Titres comptabilisés en titres immobilisés

Valeur comptable du portefeuille

1 053 462 euro

Uy

Valeur de marché du portefeuille (calculé sur laebde 55,00 € du

cours au 30 septembre 2015)

845 955 euros

Opérations réalisées au titre de la période du®loctobre 2014 au 30 septembre 2015
Opérations Couvertursg
Animation du| Actionnariat de .
; = . de valeurs| Annulation Total
titre salarié croissancs o
mobiliéres
externe
Achats | Nombre 55 093 - - - - 55 093
d’actions
Prix 51,4980 - - - - 51,4980
Montant 2 837 182 - - - - 2 837 184
Ventes /[ Nb
transferts | d’actions o4 047 } } o4 047
Prix 49,5990 - - - 49,5990
Montant 2 680 680 - - - 2 680 68(

La société n’a pas utilisé de produits dérivés damsdre de ce programme de rachat d’actions.

Les actions détenues par la société n'ont faiféb’aucune réallocation a d’autres finalités depa
derniére autorisation consentie par 'assembléérgén

Nous vous proposons a l'occasion de la prochairsenalisiée générale, de conférer au Conseil
d’Administration, pour une période de dix huit mdes pouvoirs nécessaires pour procéder a I'achat

en une ou plusieurs fois aux époques qu’il déteznaind’actions de la société dans la limite dé4l0

du nombre d'actions composant le capital socialcde échéant ajusté afin de tenir compte des
éventuelles opérations d’augmentation ou de rédlucte capital pouvant intervenir pendant la durée

du programme.



42

Cette autorisation mettrait fin a I'autorisationndée au Conseil d’Administration par I'’Assemblée
Geénérale du 23 mars 2015.

Les acquisitions pourraient étre effectuées endeue

- Assurer I'animation du marché secondaire ou laidigg de I'action par l'intermédiaire d’'un
prestataire de service d’investissement au traers contrat de liquidité conforme a la charte de
déontologie de 'AMAFI admise par 'AMF,

- Conserver les actions achetées et les remettnéeultment a 'échange ou en paiement dans le
cadre d'opérations éventuelles de croissance extétant précisé que les actions acquises a cet
effet ne peuvent excéder 5 % du capital de la sicié

- Assurer la couverture de plans d’options d’achattibns et autres formes d’allocation d’actions a
des salariés et/ou des mandataires sociaux dyp@rdans les conditions et selon les modalités
prévues par la loi, notamment au titre de la pi@diton aux résultats de I'entreprise, au titrend’u
plan d’épargne entreprise ou par attribution gratdiactions,

- Assurer la couverture de valeurs mobilieres dondaait & I'attribution d’actions de la société
dans le cadre de la réglementation en vigueur,

- Procéder a I'annulation éventuelle des actionsiigeg, sous réserve de I'autorisation a conférer
par la présente assemblée générale des actianaire

Ces opérations pourraient notamment étre effecteggsériode d’offre publique dans le respect de
l'article 232-15 du reglement général de 'AMF sSumke part, I'offre est réglée intégralement en
numéraire et d’autre part, les opérations de rashat réalisées dans le cadre de la poursuite de
I'exécution du programme en cours et gu’elles m& pas susceptibles de faire échouer I'offre.

Nous vous proposons de fixer le prix maximum d'aéhd00 euros par action et en conséquence le
montant maximal de I'opération a 27.657.000 euros.

Il est rappelé ici que, par décision de I'assempi&aérale extraordinaire du 21 mars 2014, le cbnsei
d’administration a été autorisé, pour une duré24lenois, a annuler, sur ses seules décisions, &n un
ou plusieurs fois, dans la limite de 10 % du edpitalculé au jour de la décision d’annulation,
déduction faite des éventuelles actions annuléears des 24 derniers mois précédant, les actions
que la société détient ou pourra détenir par sldéterachats réalisés dans le cadre de son programme
de rachat et a réduire le capital social a due woece conformément aux dispositions Iégales et
réglementaires en vigueur.

Il sera proposé a l'assemblée générale statuantcansitions extraordinaires de majorité et de
guorum, de renouveler pareille autorisation auipdaf conseil d’administration, pour une durée de 2
mois, et dans la méme limite.

11./ AJUSTEMENT DES BASES DE CONVERSION DES VALEURS MOBILIERES
DONNANT ACCES AU CAPITAL ET OPTIONS DE SOUSCRIPTION ET D’ACHAT

La société n'a émis dans le passé aucune valeuiliénebdonnant accés a son capital, ni délivré
d’option de souscription ou d’achat.
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12./ ACTIVITE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPE MENT

PLASTIVALOIRE a, depuis quelques années maintenaig, la priorité sur l'innovation afin de se
démarquer de ses principaux concurrents en appaitarsolutions nouvelles a ses principaux clients
et futurs clients. La stratégie de l'innovation REASTIVALOIRE consiste a prendre appui sur de
jeunes entreprises innovantes et sur les organidéseux de trouver des partenaires ou des clients
afin d’appliquer dans des conditions de série lagatix résultant de leurs recherches fondamentales
ou de développer des technologies non encore nalisg#es. C'est dans cette logique qu’'a titre
d’exemple, PLASTIVALOIRE s’est associé au Centr&riérgie Atomique dédié au stockage de
I'énergie Le Ripault (CEA) en 2013 afin de réaljsgrace a un transfert du savoir du CEA a
PLASTIVALOIRE, des plaques bipolaires destinéesceeur des futures piles a combustible. Dans
I'optique d’élargir son réseau de partenaires sifignes, PLASTIVALOIRE s’est depuis rapproché
d’autres organismes tels que le Centre techniqgeirdiustries de la mécanique (CETIM), le Pole
Européen de Plasturgie (PEP), I'Institut Supéridar Plasturgie d’Alencon (ISPA) et la Société
Francaise des Ingénieurs des Plastiques (SFIP)

Cette année, PLASTIVALOIRE a mobilisé I'ensemble siss ressources techniques en R&D afin
d’introduire efficacement sur le marché des sohgid’allégement pour répondre a la forte demande
de ses principaux clients. De nouveaux procédéfaliécation et de nouveaux matériaux, le plus
souvent chargés de fibres (carbone, lin, bois ..t)aorsi été développés. Des travaux portant sur des
billes de verre creuses sont en cours et devragiembettre des perspectives d’allégement qui n’ont
encore jamais été atteintes sur le marché.

PLASTIVALOIRE détient 39 brevets au 30 septembr&x0
13./ INFORMATIONS RELATIVES AUX DELAIS DE PAIEMENT FOURNISSEURS (EN
KE)

Exercice 2013/2014

Dettes non échues

Dettes échues
Moins de 30 jours De 30 a 60 jours Plus de 60 jours

Total des dettes
fournisseurs au 4.645 3.246 378 1.593
30.09.2014

Exercice 2014/2015

Dettes non échues

Dettes échues
Moins de 30 jours De 30 a 60 jours Plus de 60 jours

Total des dettes
fournisseurs au 3.748 2.773 155 1.875
30.09.2015




44

14./ AUTOCONTROLE
Aucune des actions émises par la société ne reléva notion d’autocontrble, aucune des sociétés
controlées par PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE ne détenae participation dans son capital
social.

15./ CONVENTIONS REGLEMENTEES

Les conventions suivantes ont été recensees auditte I'exercice clos le 30 septembre 2015 :

- Rémunération de Madame Vanessa BELINGUIER, admieir, en qualité de salariée de la
société 107.448 €, en ce compris des avantagestareret éléments variables

- Rémunération de Monsieur John FINDELING, admintstig en qualité de salarié de la société
81.031 €, en ce compris des avantages en natékene¢nts variables

- Abandon de créance avec clause de retour & meilfeatune consentie au profit de la société
OUEST INJECTION au cours de I'exercice clos le 8ptembre 2013 : les conditions de retour a
meilleure fortune ont trouvé a s’appliquer au 3@tembre 2015 a hauteur de 447.196 €.

- Convention d'assistance rendue aux filiales fresei

v' SABLE INJECTION : 414 647 €
v" OUEST INJECTION : 318 150 €
v' CREUTZWALD INJECTION : 711573 €
v" ERE PLASTIQUE : 468 935 €
v" AMIENS INJECTION : 680 266 €
v BOURBON AP BELEME : 595273 €
v BOURBON AP VOUJEAUCOURT : 844 227 €
v BOURBON AP HOLDING : 3641662 €
v BAP SA: 750 000 €

- convention d'assistance rendues aux filiales Eteary

v TP.S: 845511 €
v ILP.S: 421 707 €
v ELBROMPLAST : 662 155 €
v CARDONAPLAST : 447 148 €
v FPK: 490 665 €
v F.P.G: 1238362 €
v BAP DK : 893 755 €

- Compte courant de Monsieur Patrick Findeling, Riesi du Conseil d’Administration de la
société Plastiques du Val de Loire :
v solde au 30 septembre 2015 : 1.042.810 €
v intéréts : 19 720 €
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SECTION 3 — PERSPECTIVES D’AVENIR — INFORMATIONS DI VERSES
1/ EVOLUTIONS RECENTES ET PERSPECTIVES

La stratégie arrétée par le groupe a pour clédersification, sur les plans sectoriel ou géograpéj
comme en matiere de clientele.

Il sS’agira de :

- Conserver de solides positions dans des sectetiés \taut en privilégiant des produits a forte
valeur ajoutée

- Maintenir une offre logistique compétitive au pfugs des donneurs d’ordres

- Renforcer nos positions sur des marchés stratégigtiparticulierement sur le segment premium.

La croissance affichée par le secteur automobilEwgope, et plus encore dans le monde, devrait se
confirmer dans les prochaines années et laissaeudgl nombreuses opportunités.

Celles-ci se traduisent d’ores et déja par l'indkfign des nouveaux marchés, qui attestent d’une
mondialisation des activités du groupe et d’'un sezdment marqué sur les productions haut de
gamme (secteur premium passant de 11 % a 23 %ifthe chaffaires de la branche).

La division BAP a été en mesure de se positionmeus nombre important de houveaux programmes
des constructeurs francais, européens ou asiat@uesiiveau de croissance attendu pour chacun des
deux exercices a venir devrait dépasser les 9 %, o objectif de chiffre d’affaires a I'horizon 20

de 450 M€ (pieces seules en automobile).

Ce challenge passera par la capacité du groupefarcer sa présence sur les produits décorés
extérieurs, a optimiser la diversification de sontgfeuille clients et a intégrer & son offre pritgldes
pieces textiles/PVC.

PLASTIVALOIRE compte également sur la montée erspamce de la joint venture mise en oeuvre
en Slovaquie sur des activités de chromage.

Son exploitation s’est révélée quasi équilibréa &lbture du 30 septembre 2015, et la rentabilité
devrait étre atteinte sur I'exercice en cours.

Le groupe qui posséde 40 % du capital de cettetatel (commune a un spécialiste allemand du
secteur), pourra compter dans le futur sur la coasbn d’'une deuxiéme ligne de chromage, dont les
productions démarreront fin 2016.

Hors automobile, les perspectives sont égalememiueageantes.

Le groupe a été en mesure d’engranger de nouvesutsats dans la connectique électrique et voit sa
production de leds pour I'éclairage public augmertendis que le marché des compteurs intelligents
Linky monte en puissance.

Les projets dans le secteur du multimédia soneégaht encourageants (poursuite de la production de
décodeurs et box internet et formalisation de nauxeontrats pour des coques d’enceintes Bluetooth
haut de gamme).

Les productions destinées a I'électroménager scatquées par de nouveaux contrats avec le
constructeur Miele et la fabrication de robots disioe nouvelle génération. La société peut compter
sur la fidélité de ses clients historiques.
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La fabrication de pieéce composites pour avionsosesuit.

Les taux de croissance attendus ont amené le g@bapdiciper les investissements nécessaires pour
abriter ces nouvelles productions.

L'usine KARL HESS bénéficiera d’'une extension d€0B. m2 tandis que le site de SABLE
INJECTION verra sa superficie augmenter de 4.000 lensite de BAP NITRA étant également
agrandi, 'ensemble pour une enveloppe d’'investiesds de I'ordre de 10 M€£.

* * %

Au final, le chiffre d’affaires global attendu slues deux pdles pour I'exercice 2015/2016 a été dixé
510 M€ avec une perspective a 540 M€ pour I'exersigivant.

La marge d’EBITDA cible sera de 10 % et le tauxnd'ettement devrait étre ramené a 40 %.

2./ AFFECTATION DU RESULTAT

Conformément a la loi et aux dispositions de natutt, hous vous proposons d'affecter les résultats
de I'exercice 2014/2015 de la maniere suivante:

Origine

- Résultat de I'eXerciCe ......coouvuoiiieeeeeeeeeaeennn 4.246.320 €

Affectation

- Affectation delasommede.......cccovvvnicemmennen. 373.958,88 €
au poste « autres réserves »

- Affectation de lasomme de .........cevvvviceeenenn. 381,12 €
Au poste « réserves réglementées »

- Distribution d'un dividende de...........ccccee........ 3.871.980 €
soit 1,40 € pour chacune des 2.765.700 actions

L'intégralité du montant ainsi distribué est éligibpour les actionnaires personnes physiques a |
réfaction de 40 % mentionnée a l'article 159-3-20bde Général des Imp6bts.

Sauf demande de dispense expresse des associ@sngsrphysiques et pour autant qu'ils respectent
les critéres imposés par la loi, les revenus btisés aux personnes physiques sont soumis a un
prélevement a la source obligatoire, calculé aw ¢u21 %.



Pour les trois exercices précédents, les dividemigeen distribution ont été les suivants (en €)
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Exercice | Nombre Dividende Dividende Abattement Revenu réel
d'actions | global (en €) distribué Art. 158-3 2° (par action)
(par action) en €/ py C.G.l. en €
2011/2012 2.765.700( 1.659.420 0,60 oui 0,60
2013/2014 2.765.700 276.570 0,10 oui 0,10
2014/201% 2.765.700( 3.318.840 1,20 oui 1,20




Tableau des résultats financiers des cing deraiarices (en euros)

EXERCICE| EXERCICE| EXERCICE| EXERCICE| EXERCICE
NATURE DES INDICATIONS 2010/2011| 2011/2012| 2012/2013| 2013/2014| 2014/2015

|- Capital en fin d'exercice

Capital social .........cccccoeviiiiiiiiiicinis 5.531.400| 5.531.400 5.531.40p 5.531.4p0  5.531.400

Nombre des actions ordinaires existantes.| 2-765.700 [ 2765700 | 2.765.700| 2.765.700 | 2.765.700

=

Nombre des actions a dividende prioritgire -

(sans droit de vote) existantes..................
Nombre maximal d'actions futures & créer - - - -

. Par conversion d'obligations................. - - - -

. Par exercice de droits de souscriptian. - - - -

Il.  Opérations et résultats de I'exercice

Chiffre d'affaires hors taxes....................... 46.933.998| 47.23851 51.145.2p9 55.588.p3H287.380

Résultat avant impdts, participation des
salariés et dotations aux amortissements #t087.017 | (3.301.299)  (103.403 5.938.5[134.394.637

PrOVISIONS ..ttt e

Impots sur les bénéfices.........................| (610.307) | (596.803)| (904.767)  (486.004) (404.147)

Participation des salariés due au titre|de
'EXEICICE ..oeiiiieiieee et

Résultat apres impdts, participation des
salariés et dotations aux amortissements #t990.384 | (5.781.709) 2.117.336  6.373.0p34.246.320

PrOVISIONS ..ottt e

Résultat distribué 2.765.700 [ 1.659.420| 276.570 3.318.840 3.871.980

Ill.  Résultats par action

Résultat aprés impdts, participation des spla-
riés mais avant dotations aux amortissements 1,70 (0,98) 0,29 2,32 1,73
€1 PrOVISIONS ..o

Résultat aprés impdts, participation des spla-

riés et dotations aux amortissements et provi- 1,66 (2,09) 0,77 2,15 1,53
SIONS L. e

)
Dividende attribué & chaque action........... 1 0,60 0,10 1,20 1,40

IV. Personnel
Effectif moyen des salariés employés 388
. 422 418 404 412

pendant I'eXerciCe .........cccouvvvvereiiiceeennnnd

Montant de la masse salariale de l'exercice 15.789.185| 16.385.125  15.196.485  16.063.{50/-139.625

Montant des sommes versées au titre |des
avantages sociaux de lexercice (sécurif®223.427| 5.903.550  6.063.746  6.282.8t15 272557
sociale, oeuvres sociales, etc.).................

ay  Selon proposition d'affectation du résultat quieseoumise a 'assemblée générale du 21 mars. 2016



@ CHAPITRE Il - COMPTES CONSOLIDES ET ANNEXE

1 Etats financiers consolidés

|  Compte de résultat consolidé

49

En milliers d'euros Note 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Produits des activités ordinaires 6A 478 482 418 859 394 709
- Ventes de produits 476 892 416 107 392 259
- Ventes de services 1590 2752 2 450
Autres produits opérationnels d'activité

6C 13 436 6 799 10 156
Marchandises et matiéres consommées 6D 244 670 215 806 206 693
Frais de personnel 6E 132 151 116 893 117 959
Dotations aux amortissements et provisions 6F 25578 20202 23176
Autres charges opérationnelles d'exploitation

6G 60013 52 156 53074
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 29 506 20 601 3963
Autres produits opérationnels 7 1495 2293 2130
Autres charges opérationnelles 7 3664 3028 2477
RESULTAT OPERATIONNEL 27 337 19 866 3616
Coult de I'endettement financier net 8 2471 1643 1810
Autres produits et charges financiéres 8 102 294 659

ote-part dans le résultat des sociétés mises en

(Elu . par ns le résu Ci ises 379 526 43
équivalence
Charges d'impot sur le résultat 9 2 466 2079 1720
Résultat net consolidé 21919 15912 702
Résultat des minoritaires 5564 4128 654
Résultat du Groupe 16 355 11784 48
Nombre d'actions (en milliers) 2750 2751 2503
Résultat net par action 10 5,95 4,28 0,02
Résultat net par action dilué 10 5,95 4,28 0,02




Il Résultat global consolidé

Les autres éléments du résultat global sont présemts des effets d’'imp6ot.

Ces autres éléments ne seront pas recyclés utément en résultat.
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En milliers d'euros

Note 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Résultat net 21919 15912 702
Eléments qui ne seront pas recyclés ultérieurement en résultat
Gains ou pertes actuariels sur les engagement de

> 0P gag 1424 |- 1161 -
retraite
Ecarts de change résultant de la conversion de dettes
liées a un investissement global de la mere dans une - - 252
activité a I'étranger
Eléments qui seront recyclés ultérieurement en résultat
Ecarts de change résultant de la conversion des activités
~ x g 339 |- 78 1714
a I'étranger
Résultat Global 23 004 14 673 1264
Part revenant au groupe 17 297 11017 1284
Part revenant aux minoritaires 5707 3656 20




Il Etat de la situation financiere consolidée

51

En milliers d'euros Note 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
I - ACTIFS NON COURANTS 209 462 144 990 146 181
Immobilisations incorporelles 12 35289 5421 3147
Immobilisations corporelles 13 167 973 133679 136 937
Participation sociétés Mises en équivalence 14 1584 1952 1993
Autres actifs financiers 14 3839 3842 3786
Impot différé actif 777 96 318
Il - ACTIFS COURANTS 285 553 224 085 210710
Stocks 15 57 785 43 886 43275
Créances clients 16 128 815 93 263 84 666
Autres créances 17 47 537 50963 54 087
Trésorerie et équivalent trésorerie 18 51416 35973 28 682
Il - Actifs destinés a étre cédés - - -

A - TOTAL ACTIF 495 015 369 075 356 891
I - CAPITAUX PROPRES 15 185520 177 317 169 255
Capital 19 5531 5531 5531
Primes 17 843 17 843 17 843
Réserves consolidées 131345 109 504 106 027
Résultat net consolidé - part du groupe 16 355 11784 48
Intéréts ne donnant pas le contréle 14 446 32 655 39 806
Il - DETTES NON COURANTES 104 866 51888 47 174
Dettes financiéres a long terme 21 95994 43219 40 238
Impbts différés 3938 2308 2674
Dettes au titre des pensions et retraites 20 4934 6361 4262
Ill - DETTES COURANTES 204 629 139870 140 462
Dettes fournisseurs et autres dettes 58 013 47753 43 090
Autres dettes courantes 22 87 861 59 846 59 834
Dettes financiéres a court terme 21 49318 28575 34 829
Provisions 20 4398 3099 2028
Dettes impot sur les sociétés 5039 597 681

IV - Passifs directement liés aux actifs destinés a étre

cédés

B - TOTAL CAPITAUX PROPRES ET DETTES

495 015

369 075

356 891




IV Variation des capitaux propres consolidés
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Rubriques Note | Nombre Capital Primes |Réserves de| Réserves Capitaux |Intéréts Mino Total
d'actions conversion | consolidées | propres part ritaires
émises accumulées | du Groupe
Situation au 30.09.2012 2765 5531 17 843 -4 265 114 829 133 938 40 797 174 735
Résultat global 2012 - (1153) (131) (1284) 20 (1264)
2013
Variation de périmeétre (1757) (1757) (1757)
Augmentation capital 0
put / minotitaire 0
Actions propres 106 106 106
Distribution de
1562 1562 1014 2576

dividendes ( ) ( ) ( ) ( )
Autres 8 8 3 11
Situation au 30.09.2013 2765 5531 17 843 -5418 111 493 129 449 39 806 169 255
Résultat global 2013 - 68 10 949 11017 3656 14673
2014
Variation de périmétre 0 (2) (2)
Augmentation capital 640 640
put / minotitaire (10 061) (10 061)
Actions propres 4628 4628 4628
Distribution de

1oribut (269) (269) (1352) (1621)
dividendes
Autres (163) (163) (32) (195)
Situation au 30.09.2014 2765 5531 17 843 -5 350 126 638 144 662 32 655 177 317
Résultat global 2014 - (482) 17779 17 297 5707 23004
2015
Variation de périmétre 0 0
Augmentation capital 0 0
| t hat

mpact racha 12534 12534 23122)] (10588
minoritaire
Actions propres 0 0
Distribution d

1stribution de (3326) (3326) (800) (4 126)
dividendes
Autres (93) (93) 6 (87)
Situation au 30.09.2015 2765 5531 17 843 -5832 153 532 171 074 14 446 185520

Les rachats de minoritaires concernent les titres de BAP holding évoqués a la note 4.
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V Tableaux de flux de trésorerie consolidés

Flux (en milliers d'euros) 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2013
OPERATIONS D'EXPLOITATION

RESULTAT NET (part du groupe) 16 355 11784 48
Part des minoritaires dans le résultat sociétés intégrées 5564 4128 654
Quote part dans les résultats des sociétés mise en équivalence 379 526 43

Eléments sans incidences sur la trésorerie

Dotations aux Amortissements et provisions 21379 21 166 21579
Reprises des Amortissements et provisions -2154 -1871 -3229
Plus et moins values de cession 761 -148 -261
Charge d'impét exigible et Impdts différés 2 466 2 079 1719
Charge d'intérét financiers 2471 1644 1810
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 47 221 39 308 22 363
Variation nette exploitation -7518 -8 124 15 860
Variation de stock -2742 -525 462
Variation des Créances d'exploit® -8112 -3628 15 884
Variation des Dettes d'exploit® 3336 -3971 -486
Variation des autres actifs nets et passifs d'exploitation 11596 7 640 -14 810
Variation des éléments du besoin en fonds de roulement 4078 -484 1050
Impéts décaissés -4 563 -3 835 -3542
Intéréts financiers nets décaissés -2 393 -1683 -1 822
Flux net de trésorerie provenant de I'exploitation 44 343 33 306 18 049
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaisst / acquisition immos incorporelles -2272 -174 -961
Décaisst / acquisition immos corporelles -19 425 -12 016 -11 824
Encaisst / cession d'immos corp et incorp 3957 1427 5967
Décaisst / acquisition immos financiéres -64 403 -851 -110
Encaisst / cession immos financiéres 400 329 979
Tréso.nette /acquisitions & cessions de filiales 3927 -41 -2 041
Flux net de trésorerie nets des opérations d'investissement -77 816 -11 326 -7 990

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports 640 25
Dividendes versés aux actionnaires de la mére -3298 -274 -1 498
Dividendes versés aux minoritaires -828 -1 348 -1078
Décaisst / acquisition titres d'autocontréle 0 4764 0
Encaissements provenant d'emprunts 77 404 8 659 25942
Remboursement d'emprunts -24 973 -22726 -20323
Flux net de trésorerie nets des opérations de financement 48 305 -10 285 3068
Incidences des variations de taux de change -142 16 -364
VARIATION DE TRESORERIE 14 690 11711 12763
TRESORERIE A L'OUVERTURE 26570 14 859 2096
TRESORERIE A LA CLOTURE 41 260 26 570 14 859

La capacité d’autofinancement de I'exercice a audgénde 5.8 M€ pour atteindre 41.2 M€.

Aprés prise en compte de la variation du BFR et'idfuence des flux de trésorerie liés aux
investissements (77.8 M€), comme au financemenB (M&), la trésorerie s’apprécie de 14.7 M€,
tandis que le BFR évolue favorablement. La detterftiere nette augmente de 58 M€ pour s’établir a
93,9 M€ au 30/09/2015.

La trésorerie du tableau des flux ci-dessus eseptée net des concours bancaires courants (note 18
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Note 1.Principes comptables

Les états financiers consolidés du Groupe Plasireatont établis conformément au référentiel IFRS
(International Financial Reporting Standandsel qu’adopté par I'Union européenne.

Le référentiel IFRS comprend les normes IFRS et Heames IAS Ipternational Accounting
Standardy ainsi que leurs interprétations SIGtgnding Interpretations Commitleet IFRIC
(International Financial Reporting Interpretationso@mitteg.

Les normes retenues pour I'élaboration des comgtesiels au 30 septembre 2015 et des comptes
comparatifs 2014 et 2013 sont celles publiées atndbOfficiel de I'Union européenne (JOUE) au 30
septembre 2015 et qui sont applicables obligat@rgm

Les méthodes comptables retenues ont été appligigdacon permanente a tous les exercices
présentés.

Normes et interprétations applicables a I'exerciceuvert le 1er octobre 2014
Les normes et interprétations adoptées dans I'URimmopéenne qui trouvent a s’appliquer de facon
obligatoire aux comptes consolidés du Groupe Risire a compter du ler octobre 2014 sont les

suivantes :

« IFRS 10 — Etats financiers consolidés ;
* [FRS 11 — Partenariat ;



55

* [FRS 12 — Informations a fournir sur les intémd$$enus dans d’autres entités ;

» Amendements a IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 : disiposi transitoires;

* IAS 28 Révisée (2011) — Participations dans dé®prises associées et des coentreprises ;
» Amendements a IFRS 10, IFRS 12 et IAS 27 — Endtivestissement ;

* Amendements a IAS 32 — Compensation des actde®passifs financiers ;

» Amendements a IAS 39 — Novation des dérivés mtimoation de la relation de couverture ;

» Amendements a IAS 36 — Informations a fournir Buwaleur recouvrable des actifs non
financiers ;

* [FRIC 21 — Droits et taxes.

Les normes sur la consolidation, IFRS10, IFRSUFRE12, ainsi que les normes IAS27 et IAS28 R
sont d’application rétrospective obligatoire auspiard au 4 janvier 2014.

La norme IFRS 10 introduit une définition uniqueadatréle fondé sur trois critéres : un investisseu
contrble une entité lorsqu’il détient le pouvoir $entité, qu’il est exposé ou qu'il a le droitdies
rendements variables en raison de ses liens agatitd et qu'il a la capacité d'influer sur ces
rendements du fait du pouvoir qu’il détient sutesei.

La norme IFRS11 définit la maniére dont doivent &omptabilisés les intéréts détenus dans des
entités contr6lées conjointement, selon la naturpaitenariat; elle distingue les coentrepriseg(Jo
Venture) et les activités conjointes (Joint Operat). En application de cette norme, les partetsaria
qualifiés de coentreprises doivent étre comptadsliselon la méthode de la mise en équivalence, la
méthode de I'intégration proportionnelle n’étanighutorisée.

La norme IFRS 12 précise les informations a fouanirtitre des participations dans les filiales, des
partenariats, des entreprises associées et/ountites structurées non consolidées.

La premiere application de ces normes a condu@rlaupe a mener des travaux d'analyse sur ses
participations afin de déterminer le contrble egesuar celles-ci au regard de la nouvelle définitian
contrble et & revoir ses partenariats sur les gésigprésentées. Il en résulte que I'applicatiocete
normes n'a aucune incidence sur le traitement tguigkenu auparavant.

IFRIC 21 — Droits et taxes définit le fait génératgui crée un passif au titre d’'une taxe comme
l'activité qui rend la taxe exigible en vertu despbsitions fiscales, |égales ou réglementaires, et
renvoie aux autres normes pour déterminer si l&xepartie du passif ainsi constaté est un actifiroel
charge.

L'application de cette interprétation sur les coasptiu Groupe n’a pas eu d'impact sur le compte de
résultat du 30 septembre 2014 compte tenu du mombansignificatif

Ces normes, amendements de normes ou interpré&tatiomt pas d'impact significatif sur les comptes
consolidés au 30 septembre 2015.

Normes et interprétations publiées non encore enguieur

Le Groupe n’'a pas anticipé de normes et interpoésidont I'application n’est pas obligatoire au le
octobre 2014 :

* |FRS 9 Instruments financiers
» Améliorations annuelles (cycles 2010-2012 et 200132 ;
« Amendements a IAS 19 — Contribution des salariés.

Leur impact éventuel fera I'objet d'une évaluateancours d’exercice.
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L’ensemble des sociétés du périmetre cloture leoraptes au 30 septembre de chaque année a
I'exception des sociétés Elbromplast en Roumani€Ottsima en Turquie qui cl6turent le 31
décembre. Pour ces derniéres une situation intéamegest établie au 30 septembre.

A - Principes de consolidation

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exercetefinent ou indirectement, un contréle exclusif et
durable de droit ou de fait sont consolidées paéégmation globale. Il s’agit des sociétés pour
lesquelles le Groupe a le pouvoir de diriger lesvidés essentielles dans le but d’en retirer un
rendement économique sur lequel il peut influerpbavoir découle généralement de la détention de
droits de vote (y compris les droits de vote poddmtiorsqu’ils ont un caractere substantif) ou de
droits contractuels.

Les filiales sont consolidées par intégration glekd compter de la date a laquelle le contrble est
transféré au groupe. Elles sont déconsolidées teorde la date a laquelle le contrble cesse d'étre
exerce.

Les autres sociétés, dans lesquelles le groupeceexamne influence notable qui s’accompagne
généralement d’'une participation comprise entre 20%0% des droits de vote, sont consolidées par
mise en équivalence. En revanche, l'influence retatwit étre démontrée lorsque le niveau de
détention se situe sous ce seuil.

Les états financiers du groupe sont établis enseuro

Les filiales étrangéres ont généralement pour mentea fonctionnement leur monnaie locale. Leurs
comptes sont convertis en euros, aux taux en vigada cléture pour le bilan et aux taux moyens
pour le compte de résultat. L’écart de conversigireg résulte est inscrit dans les capitaux propres

B - Immobilisations incorporelles
1. Ecarts d’acquisition

Le codt d’acquisition des titres de sociétés cadéek est affecté aux actifs et passifs identidiqlole
I'entité acquise sur la base de leur juste valéterthinée a la date d’acquisition.

Lorsque le colt d'acquisition est supérieur a ktgwaleur des actifs réévalués, nette des passifs,
I'écart est inscrit en écart d’acquisition.

Conformément a IAS 36, les écarts d’'acquisitioriam pas I'objet d’'un amortissement mais d’un test
de dépréciation dés l'apparition d’indices de déjatéon et au moins une fois par an. Pour la
réalisation de ce test, les écarts d’acquisitiont gentilés entre les unités génératrices de teésoqui
correspondent a des ensembles homogénes génédhbxdee trésorerie indépendants.

Concernant les écarts d’acquisition, les unité®gérices de trésorerie ont été définies au nikau
site de production.

La valeur comptable des actifs ainsi regroupésa@siparée au montant le plus élevé entre leur valeur
d'utilité, égale a la somme actualisée des fluxs rfaturs de trésorerie attendus, et leur valeur de
marché nette des colts de cession.
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Les acquisitions de participations ne donnant pahtrdle ou I'émission d’options d’acquisition de
participation ne donnant pas le contrdle « putsonii@ires » sont comptabilisées comme des
transactions avec des propriétaires agissant ¢m gedalité et en conséquence, aucun goodwill n'est
comptabilisé. L'écart entre le prix payé (y complés colts directs de transaction) et la valeur
comptable des intéréts dans les actifs nets aduiés date de la transaction est comptabilisé en
capitaux propres part du groupe

2. Frais de recherche et développement et colts détagécifiques

Les codts d'études engagés dans le cadre d'une andevspécifique sortomptabilisés en charges
au fur et a mesure de I'avancement technique et del principe de comptabilisation des produits
décrit dans la note O.

Les frais de développement ainsi que les coltetlees ne remplissant pas les conditions présentée
ci-dessus sont pris en charges dans I'exerciceoats @uquel ils sont encourus dés lors qu'ils ne
remplissent pas les conditions définies par la eok® 38.

3. Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles comprehnes colts de développement ou d’acquisition
des logiciels informatiques a usage interne, asmdirieairement sur une durée de trois a cing ans,
ainsi que de brevets et licences.

C - Immobilisations corporelles

1. Valeur brute des immobilisations

Les immobilisations corporelles sont comptabilisgadsur colt d’acquisition ou de production pour
celles produites par I'entreprise.

Les frais d’entretien et de réparation sont entegisen charges, a I'exception de ceux engagés pour
une augmentation de productivité ou la prolongatienla durée d'utilisation d’'un bien qui sont
immobilisés.

Les colts d’'emprunt supportés pendant la périodemi# au point des immobilisations sont
incorporés dans la valeur des immobilisations gatiegtion de la norme IAS 23.

2. Amortissements
Les amortissements sont calculés suivant le maéeilie sur la durée d'utilité prévue :

Constructions (1) 10 a 40 ans
Matériels industriels (2) 3a10ans
Autres immobilisations 3al10ans

(1) Les constructions font I'objet d’'une approche par composant.
(2) Les presses a injecter sont amorties sur 10 ans avec une valeur résiduelle de 25 % au terme de cette période, elles font
ensuite l'objet de tests de dépréciations.

Les durées d'utilité sont réexaminées a chaquerda@omptable

3. Outillages spécifiques

Les outillages spécifiques fabriqués ou achetéauerde produire des pieces ou des modules dans le
cadre d’'une commande spécifique sont comptabiieésharges au fur et & mesure de I'avancement
technique et selon le principe de comptabilisaties produits décrit dans la note O.
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4. Subventions d’'investissements

Les subventions d'investissement recues sont cdnfistees en produits constatés d’'avance et sont
reprises au résultat suivant la durée d'utilitd’idemobilisation & laquelle elles se rapportent.

5. Crédit-bail
Les biens dont le Groupe dispose, financés au mdgesontrats de location-financement sont traités
comme des immobilisations financeées a credit

D - Pertes de valeur des éléments de I'actif immobilisé

A chaque date de cléture, une revue est faite pénifier s'il existe un quelconque indice qu'unifeect
pu perdre de la valeur.

Les changements significatifs et défavorables wetens sur les marchés sur lesquels I'entreprise
opeére, ou relatifs aux conditions d’utilisation degifs, constituent les indices essentiels deepaet
valeur.

Pour les écarts d’acquisition et les immobilisagiémcorporelles a durée de vie indéfinie, un test d

dépréciation est effectué a chaque cléture annuklitif est déprécié dés lors que sa valeur
comptable excéde sa valeur recouvrable.

La valeur recouvrable des actifs est appréciéevaan de chaque filiale.

La valeur recouvrable est la plus élevée de lauvalaitilité ou de la juste valeur nette des calds
cession de l'actif.

La valeur d'utilité est déterminée a partir de Hewur actualisée des flux futurs de trésorerigresi
provenant de l'utilisation des actifs. Le taux disdisation utilisé correspond au colt moyen po@dér
du capital déterminé par I'entreprise. Lorsque déeur recouvrable est inférieure a leur valeurenett
comptable, une dépréciation est comptabilisée enindiion des actifs concernés et en marge
opérationnelle.

L’horizon considéré correspond a la durée de \ienég des biens.

E - Actifs non courants ou groupe d’actifs détenus emevde la vente

Sont considérés comme détenus en vue de la vestactifs non courants ou groupes d’actifs qui sont
disponibles a la vente (sans requérir de travagmifgiatifs pour les mettre en état d'étre vendeis)
dont la vente est hautement probable.

Les actifs non courants ou groupe d’actifs congisl@mme détenus en vue de la vente sont évalués
et comptabilisés au montant le plus faible entig Maleur nette comptable et leur juste valeur
diminuée des codts de la vente. Par ailleurs, défs a&lassés comme détenus en vue de la vente (ou
inclus au sein d'un groupe d’actifs détenus endeita vente) cessent d’étre amortis.

Les actifs non courants détenus en vue de la \&orie classés sur une ligne particuliere du bilan
lorsque leur montant est significatif.
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F - Actifs et passifs financiers

1. Définition
Le Groupe enregistre un actif ou un passif finandesqu’il devient partie aux dispositions
contractuelles de cet instrument.

Les actifs financiers comprennent les valeurs nei, les préts et les instruments dérivés actifs
relatifs a des opérations financiéres. Ces instnignesont présentés en actifs non courants, a
I'exception de ceux présentant une échéance inférie 12 mois a la date de cléture, qui sont ctassé
en actifs courants ou en équivalents de trésosenant le cas.

Les passifs financiers comprennent les emprurgsidges dettes porteuses d’intéréts.

2. Comptabilisation et évaluation des actifs finangie

» Titres de participation
lls représentent les intéréts du groupe dans liéat@e sociétés non consolidées. lls sont mairgeou
bilan a leur coOt d’acquisition dans la mesureeatir Juste valeur ne peut as étre déterminée.
Cette valeur fait I'objet de tests de dépréciagonfonction des criteres d’analyse financiers les p
appropriés a la situation particuliere de chaqu@s®, le cas échéant une perte de valeur estatéast
Les criteres généralement retenus sont la quoteess capitaux propres et les perspectives de
rentabilité.

» Préts et autres actifs financiers
Les préts et autres actifs financiers sont comfigabkia leur valeur nominale qui correspond endait
colt amorti calculé a I'aide du taux d'intérét effe
Des provisions sont constituées lorsqu’il existeisque de non recouvrement.

e Trésorerie et équivalents de trésorerie
Elle comprend les liquidités en comptes courantxaiaes et les parts d'OPCVM de trésorerie, qui
sont mobilisables ou cessibles a trés court tetnne @résentent pas de risque significatif de paate
valeur en cas d’évolution des taux d'intérét. Toes composants sont évalués a leur juste valeur a |
cléture de I'exercice et les variations sont corbilisées en résultat financier.

3. Evaluation et comptabilisation des passifs finarxie

Les dettes financieres sont généralement évalug¢en@ amorti calculé a l'aide du taux d'intérét
effectif.

G - Instruments dérivés

Le Groupe utilise des instruments financiers dérieés que des contrats de couverture de change. Ce
instruments financiers dérivés sont évalués ajleste valeur.

Dés lors gu’elles sont qualifiées comptablementaieserture, il convient de distinguer :
* les couvertures de juste valeur, qui couvrent 8skpn aux variations de la juste valeur d'un
actif ou d'un passif comptabilisé ;
» les couvertures de flux de trésorerie, qui couvienposition aux variations de flux de
trésorerie futurs.
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Concernant les couvertures de juste valeur, toafitpou perte résultant de la réévaluation de
l'instrument de couverture a sa juste valeur esiptabilisé immédiatement au compte de résultat.
Parallélement tout profit ou perte sur I'élémentivest vient modifier la valeur comptable de cet
élément en contrepartie d’un impact au compte shaltag.

Concernant les couvertures de flux de trésoretigrgula partie du profit ou de la perte réalisée s
l'instrument de couverture qui est déterminée corétaat une couverture efficace est comptabilisée
directement en capitaux propres. La partie inetgcast comptabilisée immédiatement en résultat. Les
profits et les pertes qui ont été comptabilisésagitaux propres sont rapportés au compte de aésult
de la période au cours de laquelle I'engagememiefeouvert affecte le résultat.

Pour les dérivés qui ne satisfont pas aux critdeequalification pour la comptabilité de couverture
tout profit ou perte résultant des variations dgwaleur est comptabilisé directement dans ldteds
de l'exercice.

H - Stocks

Le colt de revient correspond au colt d’acquisitanau colt de production. Ce dernier incorpore,
sur la base d'un niveau d’activité normal, les gleardirectes et indirectes de production ainsimgi’u
quote-part des frais de structure liés a la fatidong il ne comprend pas les colts d’emprunt.

Les stocks de matiéres premiéres sont valorisés f&méthode du colt moyen unitaire pondéré.

Lorsque la valeur nette réalisable est inférieuréa &valeur comptabilisée, une dépréciation est
constatée pour la différence.

I - Créances clients et comptes rattachés

Les créances commerciales sont enregistrées pour n®ntant nominal. Des provisions pour
dépréciation sont comptabilisées lorsqu'il exige éléments objectifs indiquant que le Groupe re se
pas en mesure de recouvrer ces créances. Les eséanécouvrables sont constatées en perte
lorsqu'elles sont identifiées comme telles.

Les créances cédées a des tiers (titrisation, g#epnsont sorties de I'actif du Groupe lorsque
I'essentiel des risques et avantages qui leurassdciés sont également transférés a ces tiers.

Les colts d'études et/ou d’outillages vendus diexits, engagés pour fabriquer et livrer des malule
dans le cadre d’'une commande spécifigue sans emgagecontractuel du client sur les volumes
(rémunération au fur et a mesure des livraisongi@ges) sont comptabilisés dans le poste « créances
clients » sans dégagement de marge. Ces actifsm@as valorisés a leur prix de vente en I'absence
de garantie donnée par le client sur leur factomatbtale.

Ces colts sont repris au compte de résultat ameytthes quantités de piéces livrées au client. lls
peuvent faire I'objet d’une dépréciation si nécessa

J - Cessions de créances

Les créances cédées a des tiers (titrisation, gdepnsont sorties de l'actif du Groupe lorsque
I'essentiel des risques et avantages qui leurassdciés sont également transférés a ces tiers.
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K — Actifs destinés a étre cédés et activités destinées a étre cédées

Sont classés dans la rubrique « Actifs destindseacédés » au bilan les éléments suivants :

la valeur d’un actif détenu en vue de sa vente ;

la valeur d’'un groupe d’actifs détenus en vue deVente et non en vue d’'une utilisation continue ;
et la valeur des activités et sociétés acquises ldgperspective d’une cession ultérieure.

Les passifs relatifs a ces actifs, groupe d’'actif$ivités et sociétés sont également présentpasaif
du bilan sur une ligne distincte dénommeée « Padsistement liés aux actifs destinés a étre cédés

Les actifs classés dans cette catégorie ne foat'pljet d’amortissement. lls sont évalués au raont

le plus faible de leur valeur comptable et de @ix de vente estimé, diminué des frais relatifa a
vente. Les pertes de valeur éventuelles sont estrégs en « autres charges opérationnelles » du
Groupe.

Les actifs, le cas échéant activités et sociét@ssés dans cette catégorie depuis une année, y sont
maintenus seulement s’ils répondent aux critéregeexar la norme IFRS 5.

Au bilan, les données relatives aux « actifs aviss destinés a étre cédés » isolés distincteohemd

les états financiers ne donnent pas lieu au retn@iht des années antérieures en termes de
présentation.

Au compte de résultat, les résultats de cessionadigités ou branches d’activités et sociétés qui
remplissent la définition d’'une activité abandonrs@t isolés sur la ligne « Résultat apres impedt d
activités cédées et destinées a étre cédées ».

Aucun actif n’est concerné par cette rubrique ta tie I'exercice.

L - Opérations en devises

Les opérations libellées dans une monnaie différeiet la monnaie fonctionnelle de I'entité qui les
réalise sont initialement converties et comptadds dans la monnaie fonctionnelle au cours en
vigueur a la date de ces transactions.

A la date de clbture, les actifs et passifs mongtaexprimés dans une monnaie différente de la
monnaie fonctionnelle de I'entité (hors dérivéshitstonvertis au cours de change a cette méme date.
Les différences de change qui résultent de cesatpiés sont comptabilisées dans le compte de
résultat, a I'exception des différences de conwvessirelatives aux dettes, créances, instruments
financiers désignés comme couverture et relativesiavestissement net dans une société étrangere.

Les impacts constatés en résultat sont comptabilisé

- en résultat financier pour les différences deveosion relatives aux opérations financieres.
- en marge opérationnelle pour les autres diffé@eme conversion.

M - Capitaux propres

1. Frais de transactions sur capitaux propres

Les frais externes et internes (lorsque éligibtictement attribuables aux opérations de cagpiial
sur instruments de capitaux propres sont compsaiilinets d'imp6t, en diminution des capitaux
propres. Les autres frais sont portés en chargksx@ecice.
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2. Actions auto-détenues

Les actions auto-détenues sont enregistrées actditr d’acquisition en diminution des capitaux
propres. Le produit de la cession éventuelle deactgns est inscrit directement en augmentatian de
capitaux propres, de sorte que les éventuelles @usnoins-values de cession, nettes de I'effet
d'impot attaché, n’affectent pas le résultat nefebercice.

N - Provisions

1. Engagements de retraite et autres avantages dwpees a long terme

Pour les régimes a cotisations définies, les paitsndu Groupe sont constatés en charges de la
période a laquelle ils sont liés.

Pour les régimes a prestations définies conceleardvantages postérieurs a I'emploi, les colts des
prestations sont estimés en utilisant la méthodeud#és de crédit projetées. Selon cette métHesle,
droits a prestations sont affectés aux périodesedéce en fonction de la formule d’acquisition des
droits du régime, en prenant en compte un effdindarisation lorsque le rythme d’acquisition des
droits n’est pas uniforme au cours des périodeseddce ultérieures.

Les montants des paiements futurs correspondard\vamtages accordés aux salariés sont évalués sur
la base d’hypothéses notamment d’évolution desrea)al’age de départ, de mortalité et de rotation
du personnel, puis ramenés a leur valeur actuetléasbase des taux d'intérét des obligations g lon
terme des émetteurs de premiere catégorie.

Lorsque les hypotheses de calcul sont réviséen,riésulte des écarts actuariels qui sont comjg@dbil
en autres éléments du résultat global.

La charge nette de I'exercice, correspondant aotanse du colt des services rendus et du co(t
financier, est entierement constatée en diminutiorésultat opérationnel courant.

2. Autres provisions

Les provisions sont comptabilisées lorsque le Geaupne obligation actuelle (juridique ou implikite
résultant d'un événement passé, selon laqueli# firebable qu'une sortie de ressources représentat
d'avantages économiques sera nécessaire pour fietérd'obligation et le montant de I'obligation
peut étre estimé de maniere fiable. Si l'effet devdleur temps de l'argent est significatif, les
provisions sont actualisées sur la base d'un taartampot qui refléte, le cas échéant, les risques
spécifiqgues au passif. Lorsque la provision estidistée, lI'augmentation de la provision liée a
I'écoulement du temps est comptabilisée comme it demprunt en charges financiéres. Les
provisions sont incluses en « passifs non coursaptsur la part a long terme et en « passifs cosirant
pour la part a court terme.

Le colOt des mesures d’adaptation d’effectifs efst @n charge lorsque le Groupe est manifestement
engagé a mettre en ceuvre le plan, c’est-a-dirguerselui-ci a été présenté de maniére détaillée et
annoncé au personnel concerné. Le colt estimé dssraes de restructuration est pris en charge dés
que celles-ci ont fait I'objet d’'un plan détaillé d'une annonce ou d'un début d'exécuti@i.
I'indemnité dépend d’'une condition de service fatility a étalement de la charge.
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O - Chiffre d’affaires et marge
1. Enregistrement du chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires est constaté au moment dundfart du contréle et des risques et avantages
inhérents a la propriété des modules ou des pipoeduits, c'est-a-dire généralement lors de
I'expédition.

Dans le cas d’un contrat d’études ou d’'une veretidlages, le chiffre d’affaires est reconnu audt

a mesure des étapes techniques validées par ¢ alieen I'absence d’étapes techniques prévues au
contrat, au fur et a mesure de I'avancement ded&bu de I'outillage.

Le chiffre d’'affaires est égal a I'ensemble desdpits résultant de la vente des produits du Groupe,
des prestations de services associées a ces ventes.

Les prestations de services associées a la vemtedes plastiques ou d’outillages sont reconnues e
fonction de la période ou est fournie cette prasiat

2. Produits des outillages et constatation de la marge

Produits des outillages

Les produits des outillages dont la vente est feomdaisant I'objet d’'une garantie sur les volumes
sont comptabilisés selon le principe de la mar@vancement.

Codts des outillages

Les colts des outillages sont considérés commetdeges d’exploitation comprises dans la marge
opérationnelle.

P - Présentation des états financiers

1. Résultat opérationnel courant
Le groupe utilise le résultat opérationnel courhme principal indicateur de performance.

Il correspond au résultat des sociétés contrOléast prise en compte

» des autres revenus et charges opérationnels, pondasnt a des éléments inhabituels, non
récurrents et significatifs, qui comprennent leStsale rationalisation des structures et départs
anticipés, l'effet des événements exceptionnels tgie I'arrét définitif d’'une activité, la
fermeture ou la cession d’un site industriel, lesstons d’'immeubles hors exploitation, la
constatation de pertes de valeurs d’actifs incaigomou corporels et d'autres pertes
inhabituelles et significatives ;

» des produits sur préts, titres de placement atreés ;

» des charges de financement ;

» des autres revenus et charges financiers qui compne I'effet de l'actualisation des
engagements de retraite et du rendementfoleds affectés a la couverture de ceux-ci,
l'inefficacité des couvertures de change et de aimsi que les variations de valeurs des
instruments de change et de taux pour lesquelzlagons de couverture ne remplissent pas
les critéres de la norme IAS 39, les résultatseasion de titres de filiales ;

* desimpéts.
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2. Résultat opérationnel

Le résultat opérationnel inclut I'ensemble des pitsdet codts directement liés aux activités du
Groupe, que ces produits et charges soient rét¢sroengu’ils résultent de décisions ou d’opérations
ponctuelles, comme :

- les colts de restructuration et les codts relatiix mesures d'adaptation des effectifs,
- le résultat de cession d’activités ou de paritigms opérationnelles,
- le résultat de cession d'immobilisations incogdl@s et corporelles,

- les éléments inhabituels correspondant & desujisoet charges non usuels par leur fréquence, leur
nature ou leur montant.

Q - Reésultat financier

Le résultat financier comprend les produits et gbard’intéréts de I'ensemble du Groupe.
Les produits et charges d'intéréts sont reconniosm $& méthode du taux d’intérét effectif qui catsi

en un étalement actuariel des intéréts et des deltiansaction sur la durée du prét ou de I'entprun

R — Imp6t sur les résultats

Les écarts temporaires entre les valeurs comptaléscales des actifs et passifs donnent liea a |
comptabilisation d’'imp6ts différés calculés selanriéthode du report variable.

Ces écarts proviennent principalement des écrilea®traitements des comptes des filiales airsi qu
des déficits fiscaux reportables.

Les impbts différés sont évalués en tenant comptdédolution connue des taux d’impét et des
réglementations fiscales adoptées a la date derel6t

Les actifs d'imp6ts différés ne sont reconnus duaateur des impots différés passifs.

Présentation des taxes et crédits d'imp6ts :

CICE Frais de personnel

CVAE Autres charges opérationnelles
CIR Charges d’'impot sur le résultat
Autres crédits d'impots Charges d'impdt sur le résultat

S - Estimations et jugements

Pour établir ses comptes, Plastivaloire doit precé&d des estimations et faire des hypotheses qui
affectent la valeur comptable de certains éléméiatstif et de passif, de produits et de chargessiai
que les informations données dans certaines netéarthexe. Plastivaloire revoit ses estimations et
appréciations de maniére réguliere pour prendreoempte I'expérience passée et les autres facteurs
jugés pertinents au regard des conditions éconasidtin fonction de I'évolution de ces hypothéses
ou de conditions différentes de celles qui ava@gétprévues, les montants figurant dans ses futurs
états financiers pourraient différer des estimatiantuelles. La valeur recouvrable des actifs £t le
provisions, sont les principaux postes des étatmiiiers dépendant d’estimations et jugements.
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Note 2.Faits marquants de la période

A —Evolution dupérimeétrede consolidation

» Plastiques du Val de Loire — établissement de Chino
Le 13 octobre 2014, les instances représentativegedsonnel ont été informées de la décision de
transférer 'ensemble du personnel de Chinon ssitéede langeais. Ce regroupement est intervenu en
janvier 2015.

* KARL HESS GMBH & Co. KG

Le ler janvier 2015, Plastivaloire a intégré laiégcKarl Hess, la prise de participation du Groupe
s'éléve a 100 %. Des précisions sont apportéegiatig concernant le détail de cette transaction.

 PLASTIVALOIRE GERMANY GMBH

Création le 9 octobre 2014 de Plastivaloire Germ@MBH société au capital de 25000 euros ; cette
société est détenue a 100 % par Plastiques duevhbide et n’a pour seul objet que de détenir les
titres de Karl Hess.

+ OTOSIMA PLAST iK SANAY I VE TICARET ANONIM SIiRKET I
Le 6 juillet 2015, Plastivaloire a intégré la se€i®©TOIMA PLASTIK SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI, la prise de participation du Groupe séléve a %00 Des précisions sont
apportées au point 4 concernant le détail de trattsaction.

* BAP HOLDING
Le Groupe Plastivaloire a signé le 9 juillet 20'Hedjuisition de 33% des titres de sa filiale autbiteo

BAP Holding, dont 31% détenus par Bpifrance vi&dmds Avenir Automobile (FAA, anciennement
dénommé FMEA). Des précisions sont apportées au paioncernant le détail de cette transaction.

Note 3.Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement postérieur n’est intervenu.



Note 4.Regroupement d‘entreprise

« KARL HESS GMBH (Allemagne)

Par un protocole d’accord en date du 12 décemti4,28 Groupe s’est porté acquéreur de 100 % des
actions de la société KARL HESS GMBH & Co. KG

Cette opération a été réalisée par le biais deotét® PLASTIVALOIRE GERMANY GMBH,
société Holding crée a cet effet.

L'intégration de la société Karl Hess dans le pétimmde consolidation du Groupe a été réalisée a la
date du I janvier 2015 en effet, la prise de controle aéaét protocolée au 31 décembre 2014 a
minuit.

Par ailleurs, la contribution de Karl Hess au fehifd’affaires et le résultat opérationnel courdat
Groupe Plastivaloire s’éléve respectivement a ME%®t 3.0 M€ sur la période courant diijanvier
2015 au 30 septembre 2015.

Karl Hess est un acteur majeur de la plasturgie

Fondée en 1950 et spécialisée dans l'ingénierla ptoduction de pieces plastiques techniques, la
société Karl Hess s’est imposée comme un fourniseeonnu de piéces sophistiquées notamment sur
des secteurs d’activité aussi riches et variésapux de la construction (Sitech,...), de l'industrie
électrique (Siegena, Thomas, Viessmann,...) etédpiipement d’appareils ménagers (Miele).

Elle a également développé, a I'image du GroupsstiRidoire, une activité Automobile pour de
nombreux constructeurs tels Audi, Mercedes-Ben#d¥mgen, BMW, Volvo.

S’appuyant sur une surface de production total®1d@00 m2 et regroupant environ 450 employés sur
ses 2 sites industriels allemands, Karl Hess dsétain chiffre d'affaires de 51 M€ au cours de

I'exercice 2013, en hausse de 8,5% par rapporte&eitice 2012. Son activité est presque
exclusivement dédiée au marché allemand (15% deesgas sont exportes).

Une acquisition stratégique, porteuse de nombreussgnergies

Société reconnue pour son savoir-faire et son &#gpeen matiére de technologie plastique par des
clients de renom, I'activité de Karl Hess disposeaotentiel de croissance important, illustré laar
signature récente de nouveaux contrats.

Le Groupe Plastivaloire va permettre a Karl Hesdidposer des implantations nécessaires a son
expansion et d'une surface financiére accrue adirpaursuivre cette croissance dans d’excellentes
conditions.

Ce rapprochement apporte au Groupe Plastivaloirenalevelles expertises notamment dans le
domaine de lintégration de certains procédés dmdymtion (injection plastique sur textilet
fabrication de moules d'injectionjusqu’ici non proposés ou sous-traités. A l'inverarl Hess
bénéficiera par exemple du savoir-faire dans lemlge et la décoration du Groupe, ce qui se
traduira par des gains de productivité non néghtpsa

Enfin grace a Karl Hess, le Groupe Plastivaloireéde a des donneurs d'ordre allemands chez
lesquels le Groupe n’était pas directement réféence jour. Fort de la diversité de son offreeeses
expertises, le Groupe s’ouvre ainsi un potentietmdéssance tres important, tout en diversifiamt so
portefeuille client.
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Cette acquisition est a considérer comme un regmept d’'entreprises au sens de la norme IFRS 3
révisée. Les activités de la société Karl Hesgthticquises pour un prix net de 28.9 millions iisu

La qualité de la société Karl Hess qui reposentesdynamisme du secteur automobile allemand avec
des prévisions de croissance importante expliquem® cette acquisition se soit réalisée a des
conditions avantageuses pour les actionnaires deHé&ss. Il en résulte effectivement I'estimation
provisoire d’un goodwill de 20.6 M€, comptabilisg immobilisations incorporelles.

Les études que nous avons menées en interne noparailleurs amené a considérer comme nulle la
valeur d’éléments incorporels attachés a la natorelations clientéle et commandes en cours ir un
base du business plan établi par un expert ind&o¢rdhns le cadre du rapprochement a horizon
2015. Ces études permettent de conclure que leanieBEBIT futurs n'est pas suffisant pour
rémunérer les capitaux investis sur la base d'urQ@Anoyen proche de 10%

Ce regroupement a été comptabilisé sur des basesqres, le montant affecté aux actifs repris et
dettes assumées étant susceptible d’'étre modifig uwtadélai d’'un an a compter du ler janvier 2015.

Les actifs nets acquis de la société KARL HESS détdillés ci-aprés :

. Valeurs historiques | Ajustement justes
(en milliers d’euros) Justes valeurs
IFRS valeurs

Immobilisations incorporelles 173 86 259
Immobilisations corporelles 18 356 9121 27 477
Autres actifs non courants - -

TOTAL ACTIFS NON COURANTS 18 529 9207 27 736
Actifs courants 13 883 13 883
Trésorerie 363 363
TOTAL ACTIFS COURANTS 14 246 - 14 246
TOTAL ACTIFS 32775 9 207 41982
Passifs non courants 180 1948 2128
Passifs financiers non courants 12 439 2 888 15 327
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 12 619 4 836 17 455
Passifs courants 8 956 8 956
Passifs financiers courants 7 199 7 199
TOTAL PASSIFS COURANTS 16 155 - 16 155
TOTAL PASSIFS 28774 4836 33610
Actifs nets 4001 4371 8372
Actif net acquis (100 %) 8372
Colt d’acquisition 28 954
Ecart d’acquisition KARL HESS (Goodwill) - 20582

Les réévaluations des immobilisations corporelleacernent les batiments et terrains pour 2759
milliers d’euros (évaluation expert) et les matériadustriels pour 6362 milliers d’euros.

Ce goodwill a fait I'objet d’'une comptabilisation @nmobilisation incorporelle.

Les frais liés a cette acquisition se sont élevé83milliers d’euros
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+ OTOSIMA PLAST iK SANAY i VE TICARET ANONiM SIRKET i (Turquie)

Le Groupe Plastivaloire a signé le 6 juillet 20'Heduisition de 100% du capital
du plasturgiste turc OTABIA PLASTIK SANAY1 VE TICARET ANONIM SiRKETI, basé a Bursa,
par le biais de sa filiale BAP GmbH.

L'intégration de la société OTAEMA PLASTIK SANAY1 VE TICARET ANONIM SiRKETI dans le
périmétre de consolidation du Groupe a été réalidéalate du®ijuillet 2015.

Par ailleurs, la contribution d’OTM®AA PLASTIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI au
chiffre d’affaires et le résultat opérationnel cmirdu Groupe Plastivaloire s’éleve respectivement
1.9 M€ et 0.4 M€ sur la période courant dijdillet 2015 au 30 septembre 2015.

Cette opération s’inscrit pleinement dans la sgiatéle diversification géographique du Groupe qui
vise a devenir I'un des leaders européens du seitela plasturgie en s'implantant dans des zores d
production automobile clés. Apres l'acquisitionldeociété allemande Karl Hess en début d’année, le
Groupe s'implante en Turquie, une région qui cotreethe nombreux constructeurs et équipementiers
automobiles de référence. Plus d’'un million de ggkgis par an y sont produits, un chiffre qui devrai
continuer de progresser fortement au cours deroghg@nes années.

Spécialisée dans la production de piéces plastigegses a forte valeur ajoutée pour le secteur
automobile, cette société s’est imposée comme dies principaux fournisseurs d’équipementiers
automobiles et de constructeurs de la région. &Hléalisé un chiffre d’affaires d’environ 10 M€ en

2014.

Une acquisition stratégigue a proximité des grandsonstructeurs

Ce rapprochement permettra au Groupe de renfoeerpssitions auprés de ses grands clients
historiques et de gagner des parts de marché adpr&®nstructeurs a fort potentiel présents en
Turquie.

Cette acquisition est a considérer comme un regmept d’'entreprises au sens de la norme IFRS 3
révisée. Les activités de la société OTKA PLASTIK SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI ont été acquises pour un prix net de 12.5 millidesiros

Les études que nous avons menées en interne noparailleurs amené a considérer comme nulle la
valeur d’éléments incorporels attachés a la natmrelations clientéle et commandes en cours ir un
base du business plan établi par un expert ind&o¢rdhns le cadre du rapprochement a horizon
2015. Ces études permettent de conclure que leanieBEBIT futurs n'est pas suffisant pour
rémunérer les capitaux investis sur la base d’'ur@Anoyen proche de 10%

Ce regroupement a été comptabilisé sur des basesqres, le montant affecté aux actifs repris et
dettes assumées étant susceptible d’étre modifig wadélai d’'un an a compter dijtillet 2015.

Les actifs nets acquis de la société OTMS PLASTIK SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI sont détaillés ci-aprés :
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(en milliers d’euros) Valeurs Austement Justes valeurs
historiques IFRS | justes valeurs

Immobilisations incorporelles 1 - 1
Immobilisations corporelles 772 862 1634
Autres actifs non courants 6 6
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 779 862 1641
Actifs courants 2 342 2 342
Trésorerie 1755 1755
TOTAL ACTIFS COURANTS 4097 - 4097
TOTAL ACTIFS 4876 862 5738
Passifs non courants - 108 108
Passifs financiers non courants -

TOTAL PASSIFS NON COURANTS - 108 108
Passifs courants 959 358 1317
Passifs financiers courants 222 222
TOTAL PASSIFS COURANTS 1181 358 1539
TOTAL PASSIFS 1181 466 1 647
Actifs nets 3 695 396 4091
Actif net acquis (100 %) 4091
Colt d’acquisition 12 500
Ecart d’acquisition OTOSIMA (Goodwill) - 8 409

Les réévaluations des immobilisations corporelledent sur le matériel industriel pour 862 milliers
d’euros.

Ce goodwill a fait I'objet d’'une comptabilisation @nmobilisation incorporelle.

Les frais liés a cette acquisition se sont élev&a2amilliers d’euros

BAP HOLDING

Le Groupe Plastivaloire a signé le 9 juillet 20'Hedjuisition de 33% des titres de sa filiale autbiieo
BAP Holding, dont 31% détenus par BPI Franga le Fonds Avenir Automobile (FAA,
anciennement dénommé FMEA).

BAP Holding regroupe les activités automobiles éssdle I'acquisition en mars 2011 du Groupe
Bourbon spécialisé dans la fabrication de piéceoréés pour I'industrie automobile a I'époque
fragilisé par la crise économique.

Ce rapprochement industriel avait été réalisé sritétcollaboration avec BPI Franpar un apport
complémentaire de fonds propres via le Fonds AvAmitomobile (FAA anciennement dénommé
FMEA), et entrait dans le cadre de sa mission vigarendre pérenne la filiere et faire émerger des
leaders européens du secteur automobile. Les sgaeatjendues au moment de I'opération ont été au
rendez-vous. Le rapprochement entre le Groupe iWifste et le Groupe Bourbon est un succes
remarquable avec une activité industrielle réorgami rentable, diversifiée et en forte croissaBSee.
mission de soutien étant aujourd’hui achevée, ledBoAvenir Automobile (FAA) céde tout
naturellement l'intégralité de sa participation3%6 dans BAP Holding au Groupe Plastivaloire. Le
Groupe Plastivaloire rachéte également les 2% ditatadétenus par Claude Bourbon, ancien
Président du Groupe Bourbon. A I'issue de I'opératie Groupe Plastivaloire devient ainsi détenteur
de 100% des titres de BAP Holding. Cette opéradion montant de 20,6 M€ est payée intégralement
en numéraire et financée par endettement bancaire.
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Une dette non courante avait été constatée au@énsere 2014 pour un montant de 10 M€ et avait
été comptabilisée avec pour contrepartie les itg@rénoritaires. L'impact en capitaux propres sur |
période est donc de 10.6 M€ (20.6 — 10).

Compte pro-forma

Les comptes pro forma ci-dessous ont été établissmant les mémes hypothéses et les mémes
retraitements que ceux intégrés dans les comptesnlidés au 30 septembre 2015 :
« En intégrant les sociétés Karl Hess et OIS PLASTIK SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI sur la période du ler octobre 2014 au 30 septeRiis.
* En considérant I'acquisition de 33% des titres déBolding au i octobre 2014.

en milliers d'euros Pro forma au %
30/09/2015
Produits des activités ordinaires 499 073
Autres produits opérationnels 14 228
Marchandises et matiéres consommés 255491
Frais de personnel 136 113
Dotations aux amortissements et provisions 26 233
Autres charges opérationnelles 63482
Résultat opérationne courant 31981 6,4%
Résultat opérationnel 29781 6,0%
Résultat financier - 2933
Impots sur les sociétés - 2 884
Résultat net consolidé 23964 4,8%
Résultat du groupe 21594 4,3%

Note 5.Informations par secteur opérationnel

Conformément a IFRS 8 “Secteurs opérationnelgifdiimation par secteur opérationnel est dérivée
de l'organisation interne des activités du groupe.

L’information sectorielle se décline selon les lotaes suivantes :
» la branche Plasturgie, qui comprend les filialepaeuction,
» la branche Outillage, qui consiste en la réalisatie moules et d’outillages spécifiques.

Chacune de ces deux branches forme un tout coh&xpoté a des risques et une rentabilité qui lui
sont propres. Les produits et charges résultafibdivité Outillage sont comptabilisés en prodigts
charges d’exploitation. Les actifs et les detted poopres a chaque activité.
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A - Informations par secteur opérationnel

Comptes de résultats

En milliers d'euros Pieces Plastiques [Developpements Total
30/09/2015

Chiffre d'affaires 422 414 56 068 478 482
Résultat opérationnel courant 27 810 1 696 29 506
Autres charges et produits opérationnels -2 170
Resultat opérationnel 27 336
Résultat financier -2 572
Charges d'imp6t sur le résultat -2 466
Mise en équivalence -379
Résultat net 21919
Investissements corporels et incorporels 28 367 6 28 373
Immobilisations corporelles et incorporelles 404 176 13 345 417 521
30/09/2014

Chiffre d'affaires 379 080 39 779 418 859
Résultat opérationnel courant 19 282 1319 20 601
Autres charges et produits opérationnels -735
Resultat opérationnel 19 866
Résultat financier -1 349
Charges d'impdt sur le résultat -2 079
Mise en équivalence -526
Résultat net 15912
Investissements corporels et incorporels 17 427 26 17 453
Immobilisations corporelles et incorporelles 353 193 10 707 363 900

Les agrégats sectoriels sont déterminés selonéesesimethodes que celles utilisées dans les
comptes consolidés.
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Note 6.Analyse du résultat opérationnel courant

A —Chiffre d’affaires au 30 septembre 2014 au périmeet méthodes 2015

en milliers d'euros Plastique Outillage Total
Chiffre d'affaires 2014 379 079 39 780 418 859
Changement de périmétre de 2014 /2015 35 655 8 240 43 895
gg:llf;re d'affaires 2014 au périmetre et méthodes 414 734 48 020 462 754
Chiffre d'affaires 2015 422 414 56 068 478 482
Evolution en % 1,9% 16,8% 3,4%

Le changement de périmétre concerne les acquisitles sociétés Karl Hess et OTiI8 PLASTIK
SANAY1 VE TICARET ANONIM SIRKETI pour respectivement 41970 et 1925 milliers d’euros

B - Décomposition du chiffre d’affaires

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Ventes de biens 476 892 416 107 392 259
Ventes de services 1590 2752 2450
Chiffre d'affaires 478 482 418 859 394 709

C - Autres produits opérationnels courants

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Production stockée 1161 115 793
Production immobilisée 911 934 1863
Subvention d'exploitation 7 20 46
Reprise sur amort, et prov. 5708 2 088 4748
Autres produits 5649 3642 2 706
Total 13 436 6 799 10 156

Par dérogation la production immobilisée n’a pas été reclassée en diminution des charges
concernées en I'absence d’informations détaillées.

D - Marchandises et matieres consommeées

en milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Matieres premiéres consommeées 222 730 196 162 187 866
Achats non stockés - Energie 21940 19 644 18 827
Total 244 670 215 806 206 693




E - Charges de personnel

en milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Salaires et appointements 100 713 87411 86 354
Charges salariales 31352 29413 31 605
Participation 86 69 -
Total 132 151 116 893 117 959
Effectif moyen 4692 4291 3945
F - Dotations aux amortissements et dépréciation

en milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Dotations aux amortissements 18 569 16 429 19 063
Dépréciations - pertes de valeur 531 805 337
Provisions sur actifs circulants 4703 1745 2793
Provisions pour risques et charges 1775 1223 983
Total 25578 20 202 23176
G - Autres charges opérationnelles courantes

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Sous-traitance 1387 1014 1016
Locations 3716 2719 2872
Entretien réparation 8 667 7 542 6 858
Assurance 1690 1273 1253
Personnel extérieur 18 843 16 339 17764
Transports 8 097 7 967 8108
Honoraires 2601 2318 1646
Déplacements missions 2391 1940 2123
Télécommunications 1058 843 951
Autres services extérieur 3586 2277 1517
Charges externes 52 036 44 232 44 108
Autres charges 751 563 1110
Autres charges d'exploitation 751 563 1110
Impots et taxes 7 226 7 361 7 856
Total 60013 52 156 53 074
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Note 7.Autres revenus et charges opérationnels

A —Autres Produits et charges opérationnels

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Résultat sur cessions d'immobilisations 39 148 261
Reprise de provision non récurente 254 1066 565
Autres produits divers non récurents 1202 1079 1304
Total Autres produits opérationnels 1495 2293 2130
Co(t de restructuration 1513 440 -
Provision non récurente 1193 2201 1700
Autres charges diverses 958 387 777
Total Autres charges opérationnelles 3664 3028 2477
B —Résultat de cession d'immobilisations incorporeli@s corporelles

30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Produits de cession d'immobilisations 3960 3427 5966
Valeur nette des immobilisations cédées 3921 3279 5706
Résultat de cession 39 148 260
Elles concernent essentiellement la vente de nedgénidustriels.
Note 8.Résultat financier
En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Charges d'intéréts - 3004| - 2219 2277
Produits financiers sur placements 533 576 467
Colit de I'endettement financier net - 2471 - 1643 1810
Résultat sur écarts de conversion rapportés aux 79
capitaux propres
Résultat sur opération de change 299 760 405
Provision financiére - 401| - 466 175
Autres charges et produits financiers - 102 294 659
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Note 9. Impots sur les résultats

Le groupe Plastivaloire, dés qu'il en a la posiéilopte pour le régime de l'intégration fiscale e
France.

A —Charge d'imp6ts courants et différés

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Charge d'impd6t courant 3552 2225 1733
Charge d'impot différé - 1086 |- 146 |- 13
Charge d'imp6t sur le résultat 2 466 2 079 1720

La charge d'imp6t courant provient des entitésngteaes pour 3485 milliers d’euros en 201.5.

B —Réconciliation entre le charge d’imp6t théorique letcharge d'impot effective

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Résultat avant impdt des sociétés intégrées 25471 18 136 2421
Impot a 33,33 % - 8490 |- 6045 |- 807
Impact écart taux local 3491 3588 3448
Crédits d'imp0ts et avoir fiscaux 180 215 388
Non activation du déficit fiscal - 380 - - 3490

Comptabilisation des imp6ts différés sur déficits

reportables a hauteur des impo6ts différés passifs ) >16 - 870
Imputation déficit fiscal 531 1038

Différences permanentes et autres 2718 |- 1021 |- 389
Impot global comptabilisé - 2466 |- 2225 |- 1720
Taux effectif d'impot global -9,68% -12,27% -71,05%

Le taux effectif d'imp6t du Groupe s’établit a 9%8wu 30 septembre 2015, contre 12.27 % au 30
septembre 2014.

C —Ventilation du solde net des impots différés

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Immobilisations corporelles et incorporelles - 13818 |- 12 208 |- 12 898
PF?VISIOH et autres charges déductibles lors de leur 1615 1329 977
paiement

IDA sur deficits reportables 7 983 9643 9325
Autres 1060 |- 976 240
Solde net des impots différés actifs et passifs - 3160 |- 2212 |- 2 356

Le groupe n'a pas comptabilisé I'impot différé aatelatifs aux déficits reportables en France
excédant le montant des impots différés passifs, uso montant de 19300 milliers d’euros au 30
septembre 2015. Ce crédit d'imp6t est indéfinimmepbrtable.



D —Variation des impots différés
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En milliers d'euros 01.10.2014 | AU résultat | Regroupement | .ot | 30.00.2015
global d'entreprise

Actifs non courants
Immobilisations 12 208 16 |- 2118 492 |- 13 818
Immobilisations financiéres 357 342 699
Actifs courants
Créances 274 33 |- 241
Dettes courantes
Provision & charges a payer 1476 71 214 1761
Autres dettes 311 |- 3 148 456
IDA sur deficits reportables 8126 - 143 7 983
Autres
Total 2212 84 |- 2118 1086 |- 3160

Note 10.Résultat net par action

Le résultat net par action est calculé en dividamart du résultat net revenant au Groupe (16355

milliers d’euros en 2015 et 11784 milliers d’euers2014) par le nombre d’actions adéquat.

Le nombre d’actions retenu pour le résultat netgmdion est le nombre moyen pondéré d’actions
ordinaires en circulation au cours de la périogedernier prenant en compte la neutralisation des

actions d’autocontrole.

Le groupe ne dispose pas d’instrument dilutif.

Quantité 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Actions en circulation 2 765 700 2 765 700 2 765 700
Actions d'autocontréle - 15381 |- 14 335 |- 262 339
Nombre d'actions retenues pour le résultat net 2 750 319 2 751 365 2503 361
Note 11.Ecarts d’acquisition

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Valeur brute 33 784 4792 5203
Dépréciation - 4546 |- 4546 |- 4957
Ecart de conversion et autres mouvements _ _ _
Total 29 238 246 246

Au-dela du goodwill constaté sur la période relatfarl Hess & OTOBAA PLASTIK SANAY I VE
TICARET ANONIM SIRKETI et décrit a la note 4, les goodwill historique quur origine
I'acquisition de sociétés localisées en Francen&®a@umanie.
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Conformément au principe énoncé en note 1, la vaemnptable de chaque groupe d’actifs incluant
les écarts d’acquisition qui lui sont rattachésitlfobjet d’'une comparaison avec le montant lespl
élevé de la valeur de marché nette des colts dmnext de leur valeur d'utilité, laquelle est égalla
somme des flux nets futurs actualisés de trésaatdadus de chaque groupe d’actifs.

Les flux futurs de trésorerie utilisés sont isses grévisions a moyen terme pour la période 2016-
2018 qui ont été établies en octobre 2015 aveddaséres hypotheses de ventes connues (IHS Inc du
mois d’aolt 2015 sur 3 ans).

L'extrapolation des prévisions de la derniere armhié@lan & moyen terme (2015), projetée a l'infini,
est déterminée en appliquant un taux de croissapueicié en fonction des prévisions d’évolution du
marché automobile.

Compte tenu de ces parametres, le colt moyen dtalcaplisé comme taux pour actualiser les flux
futurs a été fixé a 6.52 %, il était de 7.54% eh&0@e taux unique a été appliqué pour la réabisati
des tests de dépréciation sur I'ensemble des U@®Inhues. Ces dernieres supportent en effet les
mémes risques spécifiques du secteur de I'équipemgomobile et une exploitation multi-pays ne
justifie pas de taux d’actualisation géographiqlifférenciés.

Le test réalisé fin 2015 a permis de confirmerdieur au bilan des écarts d’acquisition.

lls se répartissent comme suit sur les différeitgs sle production (en milliers d’euros) :

Nom de la société détenue Goodwill Dépréciation Valeur nette

Sablé Injection 406 406 0
ERE Plastique 3508 3508 0
Ouest Injection 632 632 0
Elbromplast 246 0 246
Mouvements périmeétre

Karl Hess GMBH 20582 20582

Otosima 8409 8409
Total 33783 4546 29 237
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Note 12. Immobilisations incorporelles

A —Evolution des Immobilisations incorporelles au 3@gembre 2015

En milliers d'euros Début Mvt Acquisitions | Cessions Autres Ecart Fin
périmeétre Dotations Reprises |mouvements| conversion

Goodwills 4792 28 991 33783
Frais d'études 4151 4151
Concessions, brevets 6152 692 1204 65 13 -2 7 994
Autres éléments 302 302
Autres immobilisations
. 200 260 1069 9 -34 1486
incorporelles
!mmoblllsatlons 0 48 48
incorporelles en cours
Valeurs brutes 15 597 29991 2273 74 -21 -2 47 764
Goodwills 4 546 4 546
frais d'études 2635 784 8 3427
Concessions, brevets 2493 521 817 61 -1 3769
Autres éléments 302 302
Autres i bilisati
'u res immobilisations 200 220 19 8 431
incorporelles
Amortissements &

L, I_ . 10176 741 1620 69 8 -1 12 475
dépréciations
Valeurs nettes 5421 29 250 653 5 -29 -1 35 289
En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Amort. et
Brut . Net Net Net
provision

Goodwills 33783 4546 29 237 246 246
Frais d'études 4151 3427 724 1516 2237
Concessions, brevets 7 994 3769 4225 3659 637
Autres éléments 302 302 _ _ _
Autres immobilisations 1534 431 1103 57
incorporelles
Total 47 764 12 475 35289 5421 3147

NB : Pour les goodwills le montant de 4.546 K€ correspond aux dépréciations comptabilisées suite a
la réalisation des tests de dépréciation décrits au paragraphe B1.
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Note 13. Immobilisations corporelles

A —Immobilisations corporelles au 30 septembre 2015

En milliers d'euros Début Mvt Acquisitions Cessions Autres Ecart Fin
périmétre Dotations Reprises | mouvement | conversion

Terrains 8 040 1936 109 -55 6 10036
Constructions 129 324 14278 4518 618 -1 856 220 145 866
Matériel outillage 191 349 25987 16 174 18 415 8548 130 223773
Autres immob. corporelles 20734 1076 1055 2360 151 22 20678
| bilisati t

mmobilisations en cours e 3950 4361 4439 15 3857
Avances

Valeurs brutes 353397 43 277 26 217 21393 2349 363 404 210
Terrains 269 284 74 627
Constructions 64 688 2 660 4 890 789 -1 089 79 70439
Matériel Outillage 140 137 10 547 11 015 15316 3473 127 149 983
Autres immob. Corp. 14 624 692 1425 1526 -40 13 15188
Amortissements 219718 14 183 17 404 17 631 2344 219 236 237
Valeurs Nettes 133 679 29 094 8 813 3762 5 144 167 973

Le montant de la production immobilisée s’élévela filliers d’euros au 30/09/15.

Aucun co(t d’'emprunt n’a été incorporé dans le abécttif au cours de la période, ainsi que sur
I'exercice précédent.

Les intéréts sont capitalisés au taux de I'emprunt.

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Brut Amo'rt.. et Net Net Net
provision

Terrains 10036 627 9409 7771 7789

Constructions 145 866 70 439 75 427 64 636 66 491

Matériel outillage 223773 149 983 73790 51212 51672

Autres immob. corporelles 20678 15188 5490 6110 6 447

Immobilisations en cours et 3 857 i 3857 3950 4538

Avances

Total 404 210 236 237 167 973 133 679 136 938

Dont biens faisant I'objet d'un

contrat de location 27 982 19 036 8946 13 845 11567

financement




B - Perte de valeur
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En milliers d'euros 01.10.2014 Dépréciation Reprise 30.09.2015
Matériel Outillage 5249 496 675 5070
Batiment industriel 5458 363 5095
Total 10 707 496 1038 10 165

Le groupe a mis en place le principe de testsddpréciation sur toutes les presses a injecter dont

I'age est supérieur a 10 ans et certaines machp@sfigues ainsi que les biens destinés a étresced

Note 14.Immobilisations financieres

A - Actifs financiers

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Brut Provision Net Net Net

Titres mis en équivalence 1584 - 1584 1952 1993

Autres actifs financiers

Autres titres immobilisés 1229 1217 12 12 2

Préts 2 “ 30 -

Autres_ \|mmob|I|sat|on: 657 651 293 204

financiere

Actifs financiers 3517 349 3168 3 507 3485

Total autres actifs financiers 5405 1566 3 834 3842 3786

Le poste « actifs financiers » concerne la miséoeation-financement du batiment industriel détenu
par la société DRE (Hongrie) en vue de leur cesgaur 2701 milliers d’euros et le solde a encaisser
sur la vente du batiment de Rochefort pour 466emsld’euros.

Les titres mis en équivalence concernent la filgild Slovakia SRO spécialisée dans le chromage de
piéces plastiques, dont le capital est détenu tetiade 40% par le groupe PLASTIVALOIRE.

L'information financiére résumée s’établit commé sw 30 septembre 2015 :

En milliers d'euros Actif
Actifs non courant 12 483
Actifs courant 3281
Total actif 15 764
Passif
Capitaux propres 3 959
Passif non courants 10 550
Passif courants 1255
Total passif 15 764
|Quote part de PVL dans les capitaux propres 40 % 1584




B - Ventilation des actifs financiers par nature et catégorie
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En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Courant |Non courant| Courant |[Non courant] Courant |Non courant
Titres immobilisés 12 411
Préts aux salariés 2 30 2
Actifs financiers 709 2 459 747 2 360 845 2 640
Dépots et cautionnement 657 294 299
Total 709 3130 747 3095 847 2939
Note 15.Stocks
En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Brut Provision Net Net Net

Matieres premiéres 32146 2 369 29777 27 269 26 288
En cours biens 10 892 45 10 847 3758 3791
Produits finis 19273 2261 17 012 12 813 13182
Marchandises 149 149 46 14
TOTAL STOCKS ET EN-COURS 62 460 4 675 57 785 43 886 43 275
Note 16.Créances clients
La part des créances dépréciées sur une basedineliei est indiquée ci-dessous :
En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Valeurs Brutes 129 700 94 387 85583
Dépréciation - 885 |- 1124 |- 917
Valeurs Nettes 128 815 93 263 84 666
Dont a moins d'un an 128 815 93263 84 666

Au 30 septembre 2015, un certain nombre de créandesont arrivées a échéance ne sont toujours
pas réglées par les clients mais ne sont pas adéosis comme douteuses.
septembre 2015 analysés par période s'élévent@L1Bdliers d’euros et se répartissent comme sulit :

En milliers d'euros 30.09.2015
Moins de 3 mois 10 428
Entre 3 mois et 6 mois 1617
Entre 6 mois et 1 an 1025
plus d'un an 421
Total 13491

Les montants au 30



Note 17.Autres actifs courants

Des contrats de cession de créances commercialelis@rincipalement en France et en Angleterre
permettent de céder a un ensemble d’institutiamenfiieres une partie des postes clients de cestaine
filiales. Ces contrats ne sont pas déconsolidamégard des conditions de dé-comptabilisationdisté
par les paragraphes 15 a 37 de IAS 39 en l'absdedeansfert des risques et avantages liés a la
propriété des créances ; le montant cédé au 3QD®/2vait a 26901 milliers d’euros.

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Avances et acomptes versés 1145 661 674
Créances sociales 622 230 231
Créances fiscales 13871 13790 10414
Créance liée a I'affacturage 26 901 25916 31544
Autre créances 1553 4037 2601
Charges constatées d'avance 3445 6329 8623
TOTAL CREANCES 47 537 50963 54 087

Les retards de paiement au 30 septembre 2015 surdances liées a I'affacturage représentaient
1728 milliers d’euros.

Note 18.Trésorerie et équivalents de trésorerie

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Equivalents (.:Ic?‘tresorerle : OPCVM moneétaires et autres 15 015 3596 6401
valeurs mobiliéres

Comptes courants bancaires et disponibilités 36 401 32 377 22 281
Total Trésorerie a l'actif 51416 35973 28 682
Concours bancaires courants - 10 156 |- 9403 |- 13 823
TOTAL TRESORERIE NETTE 41 260 26 570 14 859

Instruments de trésorerie classés par degré delitigu

Nature Montant Catégorie
Comptes bancaires 36 401 Niveau 1
SICAV 63 Niveau 1
Dépot a terme 14 952 Niveau 1
Obligations - Niveau 1
Total 51416




Note 19.Capitaux propres

A —Capital social

Aux 30 septembre 2015 et 2014, le nombre d'actionises et autorisées s'éléve a respectivement
2765700 et 2765700. Aux 30 septembre 2015 et 2@ldpmbre d'actions en circulation s'éleve a
respectivement 2750319 et 2751365. La valeurimalmde I'action est de 2 euro. Les opérations sur
le capital figurent distinctement dans le tableawariation des capitaux propres consolidés.

Les objectifs du Groupe dans la gestion de soriatagmnt :
e de maintenir I'exploitation du Groupe dans le baifaurnir un retour sur capital aux
actionnaires ainsi que des bénéfices aux autres/artants, et
< de fournir aux actionnaires une profitabilité dafisante en ajustant les prix des produits et
services en fonction du niveau de risque.

Le Groupe geére la structure de son capital etdaiajustements nécessaires en fonction des comsliti
économiques et des caractéristiqgues de risque dpreeipaux actifs. Dans le but de maintenir ou
d’ajuster la structure du capital, le Groupe peyep des dividendes aux actionnaires, rembourser du
capital aux actionnaires, émettre de nouvelle®astiet acheter ou vendre ses propres actions.

B —Titres d’autocontrdle

N

L'assemblée générale du 23 mars 2015, autoris@rieedl d’administration a affecter les actions
détenues par Plastivaloire essentiellement a I'atiom du titre.

En milliers 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2013
Valeur des titres d'autocontrole 1053 256 5019
Nombre de titres d'autocontrole 15 14 262

C —Autres éléements du résultat global

; Ecarts actuariels
- , Réserve de
En milliers d'euros i reconnus en Total
conversion .
capitaux propres

A nouveau au 01.10.2014 - 7525 | - 2412 | - 9937

Ecart de change née dela

concersion des activités a - 339 - 339
|'étrnger

Ecart actuariel sur IDR 1424 1424
Solde au 30.09.2015 - 7864 |- 988 |- 8 852

D —Distributions

L’Assemblée générale mixte des actionnaires du 212015 a décidé une distribution de dividendes
de 1.2 euro par action, soit 3297 milliers d’euros.



Note 20. Provisions courantes et non courantes

A — Provisions au 30 septembre 2015

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Provision non courante

Provision pour engagement de retraite 4934 6361 4262

Provisions courantes

Provision pour co(t de restructuration et adaptation des effectifs 0 0 0
Provisions pour litiges 3978 2916 1874
Autres 420 183 154
TOTAL DES PROVISIONS COURANTES 4398 3099 2028

Chacun des litiges connus dans lesquels Plastigabni des sociétés du Groupe sont impliqués fait
I'objet d’'un examen a la date d’arrété des compAgses avis des conseils juridiques, les provisions
jugées nécessaires sont, le cas échéant, constiia@ecouvrir les risques estimeés.

B —Provisions non courantes : engagements de retrait@utres avantages du personnel a
long terme

1. Description des régimes
Les salariés du groupe percoivent, en complémest al®cations de retraite prévues par les
législations en vigueur dans les pays ou sont im@és les sociétés qui les emploient, des indesnité
de départ a la retraite.

2. Hypothéses retenues
Le chiffrage du montant de ces engagements complkames a été effectué sur la base d'une
évaluation actuarielle utilisée pour les sociétésdaises, pays dans lequel le Groupe a l'esseliel
ses engagements, intégrant :

* une hypothése de date de départ en retraites 82tet 65 ans pour les salariés francais ;

« des probabilités de départ avant la retraite pEsipersonnels actifs ;

« des hypothéses de mortalité;

* des estimations d’évolution de salaires jusquépart a la retraite correspondant, & la somme des
hypothéses d'inflation et de prévisions d’augmeatetindividuelles ;

* un taux d’actualisation financiére et un tawnflition (ou un différentiel de taux)

Les principales hypothéses actuarielles utiliséesoars des 3 derniers exercices pour I'évaluatem
engagements de retraite sont les suivantes :

Taux d'actualisation Evolution des
En pourcentage . . .
financiére (1) salaires
2015 2,08% 2,00%
2014 1,92% 2,00%
2013 3,05% 2,00%

(1) Le taux utilisé pour valoriser les engagements du Groupe correspond au taux Bloomberg 20 ans



3. Variation des provisions au cours de I'exercice

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Solde début 6361 4262 5015
Mouvement périmeétre et restructurations 376
Provisions 654 2137 622
Reprises utilisées 15
Reprises non utilisées - 2 081 38 984
Solde fin 4934 6361 4262
Gain ou perte actuariel inclus dans le résultat 1518 1169 i
global

Charge nette de I'exercice 91 930 377

4. Charge nette de I'exercice

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Co(t des services rendus 881 956 969
Perte ou gain actuariel 388 83
Co(t financier - 227 516 264
Indemnités payées 97 15
Reprises non utilisées - 563 57 984
Charge nette de I'exercice 91 930 377

C — Evolution des provisions courantes

85

Provision pour colt de

Provisions pour

En milliers d'euros restructuration et . Total
. . charges et litiges
adaptation des effectifs

Début - 3001 3001
Mouvement périmeétre 180 180
Dotation aux provisions 2325 2325
Reprise utilisée 1113 1113
Reprise non utilisée -
Ecart de conversion et autres mouvements - 3 3
Fin - 4390 4390
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Note 21.Passifs financiers

A —Ventilation par nature

En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Non courant Courant Non courant Courant Non courant Courant

fgg;‘nt aupres des Ets de 84 349 26756 25463 15720 33843 18370
Crédit bail 11 155 5096 7 254 2 869 5 866 1400
Participation 28 133 15 126 19 365
Factoring - 10 152 - 9399 - 13 819
Autres dettes porteuses 462 7181 10487 461 510 875
d'intéréts

Passifs financiers 95994 49 318 43219 28 575 40 238 34 829

B —Convention de titrisation et d’affacturage

Plastivaloire assure une partie de son financemantdes contrats de cession de ses créances
commerciales. L’ensemble de ces contrats sont ve@ié@siannuellement par tacite reconduction.

Ces contrats ne sont pas déconsolidants au regardomditions de décomptabilisation listées par les
paragraphes 15 & 37 de IAS 39 en 'absence deférales risques et avantages liés a la proptede
créances.

Au 30 septembre 2015, la ressource de financenoergspondant a la trésorerie regcue en contrepartie
des cessions de créances s’établit & 15167 mililesros, contre 13706 milliers d’euros au 30
septembre 2014.

(en milliers euros) 30/09/2015| 30/09/2014| 30/09/2013
Ressource de financement 20 279 18 057 22 373
R.eserv.e\degarantle|nscr|te en diminution des dettes 5112 4350 4421
financieres

Fnjancement recu en contrepartie des cessions de 15 167 13 706 17 952
créances

Créances cédées et sorties de l'actif

Ressources disponibles 11 265 11991 12 834




C —Ventilation par échéance
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En milliers d'euros Total alan a2ans a3ans adans ab5ans a pI::sde >
Emprunt auprées des Ets

L 111105 26 756 21310 16 557 12784 11739 21959
de crédit
Crédit bail 16 251 5096 4 095 3151 2 388 855 666
Participation 161 133 4 1 23 -
Factoring 10 152 10 152
Autres dettes 7 643 7181 462
Passifs financiers 145 312 49 318 25871 19708 15173 12 617 22 625
D —Analyse des dettes financieres
Ventilation par devise
En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
euro 136 411 61952 62 570
GBP 2541 2734 2813
Dinard 1450 2382 3463
autres 4910 4726 6221
Total 145 312 71794 75 067
Ventilation par taux
En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Taux fixe 132 846 56 849 53957
Taux variable 12 466 14 945 21110
Total 145 312 71794 75 067
Note 22.Autres passifs courants
En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Avances regues des clients 27 267 6 246 9483
Dettes sociales et fiscales 41 852 41971 39 841
Fournisseur d'immobilisation 440 1103 1042
Autres dettes 12 466 5042 7 669
Produits constatés d'avances 5 836 5484 1799
Total des autres dettes courantes 87 861 59 846 59 834




Note 23. Gestion des risques financiers

A —Risque de change

Plastivaloire est exposée au risque de change tamsadre de ses activités industrielles et
commerciales. Ces risques sont suivis et centsadigéniveau de la Direction de Plastivaloire.

Plastivaloire a pour politique de ne généralemastgouvrir ses flux d’exploitation en devises.

En revanche, les flux de financement en devisem@éres des filiales, lorsqu’ils sont effectués par
Plastivaloire S.A., font I'objet d’'une couverturarg les mémes devises.

Enfin, les investissements en fonds propres negfast’objet de couvertures de change.

B —Risque de taux

Plastivaloire est peu exposé au risque de tauxsealement 8.58% de son endettement est a taux
variable. Une variation du taux de 0,5 point dupaur conséquence la majoration des charges
financieres annuelles de 62 milliers d’euros (IFRS

C —Risque de liquidité

Le financement du Groupe est assuré par le reeaxrsnarchés de capitaux sous la forme :
- de dettes bancaires ou émissions de créancestidemne,
- de contrats d’affacturage de créances clients.

* Renouvelable annuellement par tacite reconduction

* Le plafond de financement s’éleve a 31.6 millioreutbs

* Le montant utilisé au 30/09/2015 était de 15.2iarl d’euros.

Dans ce contexte, Plastivaloire dispose a tout embrde ressources financiéres suffisantes pour
assurer la continuité de son activité.

D —Risque matieres premieres

Plastivaloire est peu exposé au risque matiéralaas le cadre de ses accords avec ses clients, les
hausses de matiéres premiéres (en particulieatiglie) sont systématiquement répercutées.

Note 24.Instruments financiers inscrits au bilan

A —Hypotheses et méthodes retenues

Les éléments comptabilisés a la juste valeur paultat ainsi que les instruments dérivés de

couverture, sont évalués par application d’'unertegle de valorisation faisant référence a des taux
cotés sur le marché interbancaire (Euribor...) eesa@urs de change fixés quotidiennement par la
Banque Centrale Européenne.

Les dettes financiéres sont essentiellement cortiptsds au co(t amorti, calculé a l'aide du taux

d’intérét effectif (TIE).

La juste valeur des créances et des dettes foaungssles activités industrielles et commercialés es
assimilée a leur valeur au bilan, compte tenu desléchéances trés courtes.



B —Instruments financiers inscrits au bilan
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En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Avances regues des clients 27 267 6 246 9483
Dettes sociales et fiscales 41 852 41971 39 841
Fournisseur d'immobilisation 440 1103 1042
Autres dettes 12 466 5042 7 669
Produits constatés d'avances 5836 5484 1799
Total des autres dettes courantes 87 861 59 846 59 834

Le tableau de passage des provisions pour dépofceittles pertes de valeurs constatées pour chaque

catégorie d’actifs financiers se présente aind@septembre 2015 :

En milliers d'euros Solde au Dotations | . Perte:s Reprises |Autres Mvts Solde au
30/09/2014 imputées 30/09/2015

Pr_owsmns créances 1124 172 465 54 385
clients
Autres (.:rea-nces 22 22
d'exploitation
Placements financiers 430 400 10 820
Total 1576 572 - 475 54 1727

La provision sur les placements financiers concesgentiellement une somme de 800 K€ placée par

notre filiale au Portugal dans la banco Esperitot&gui a fait faillite ; bien que ses actifs aiéné
repris par la Novo banco il existe une incertitsdela récupération de cet investissement.

Note 25.Parties liées

Les transactions avec les parties liées incluepiaeticulier les transactions avec :

- les principaux dirigeants du Groupe — définis comitent les personnes en charge de la
planification, de la direction et du contrble detvités du Groupe, y compris les membres du

Conseil d’Administration ainsi que les membres pescde leur famille ;
- les entités qui sont contrélées par le Groupe ;
- les entités qui sont contrélées ou détenues cdejoient par I'un des dirigeants du Groupe.

A —Rémunération des dirigeants et administrateurs

1. Avantages du personnel a court terme

Nom Fonction 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Patrick Findeling Président du conseil 610 601 518 403 468 848
d'administration

Vanessa Belinguier Administrateur 107 447 89 916 90 544

John Findeling Administrateur 81 031 71208 73 683

Total 799 079 679 527 633 075




2. Autres avantages
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Aucun avantage postérieur a I'emploi ou a long &eou d’indemnité de fin de carriere n’a été verse
ni comptabilisé en charges sur I'exercice. Aucugagement n’est provisionné.

La société n’est pas concernée par des paiememtégsur des actions.

B —Autres engagements ou transactions

PVL ne s’est pas portée garante ou n'a pas coreliaghsaction avec des parties liées non incluses

dans le périmetre de consolidation.

Note 26.Engagements hors bilan et passifs éventuels

Plastivaloire, dans le cadre de ses activitésarasné a prendre un certain nombre d’engagements.

Les engagements hors bilan et passifs éventueldistés ci-apres :

A —Opérations courantes

Le Groupe s’est engagé pour les montants suivants :

En milliers d'euros

30.09.2015

30.09.2014

30.09.2013

Redevances a payer sur contrats de location simple

ns

ns

ns

Garanties données au titre de I’endettement financier :

hypothéques sur différents immeubles du groupe

Dettes cautionnées, nantissements

408

1643

Commandes fermes d'immobilisations corporelles et incorporelles

ns

ns

ns

SWAP de taux

TOTAL

408

1643

B —Opérations non courantes

1. Plus-value en sursis d'imposition

Une opération de fusion réalisée en 2001 entrede®tés PLASTI FL et C.T.M. a dégagé une plus-
value de fusion de 1.486 K€ pour laquelle la sécEitASTIQUES DU VAL DE LOIRE a opté pour

le régime spécial d'imposition des plus-values @darticle 210-A du C.G.1.

Une deuxiéme opération de fusion réalisée en 2002/2ntre les sociétés MAMERS INJECTION et
DREUX INJECTION a dégagé une plus-value de fusien4d775 K€ pour laquelle la société
PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE a également opté pourégime spécial visé a l'article 210-A du

C.G.l.
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Une opération d’apport réalisée en 2011 au prdditlal société Parfib, a dégagé une plus-value
d’apport de 2300 K€ pour laquelle la société PLAUES DU VAL DE LOIRE a opté pour le
régime spécial d'imposition des plus-values visardicle 210-A du C.G.I.

C —Passifs éventuels

Aucun passif éventuel n’est a constater
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Note 27.Sociétés consolidées

Sociétés consolidées par intégration globale (files francaises)

Entité juridique n° siret Siege % intérét % controle
Meére consolidante
S.A. Plastiques du Val de Loire Zone Industrielle Nord Les Vallées ceie s
644.800.161 . société mere
(P.v.L) 37130 Langeais
Filiales francaises
SAS Sablé Injection (S.1.) 351.440.177 |ZA du pont 72300 Sablé sur Sarthe 99,99% 99,99%
SAS Ouest Injection (O.1.) 411.746.977 |ZI du Saosnois 72600 Mamers 98,12% 98,12%
. Zac des Tribouillieres 38460
SAS Ere Plastique (E.R.E.) 343.725.630 Crémieu 99,97% 99,97%
SAS Creutzwald Injection (C.l.) |424 575 348 ZI Lourdes 57150 Creutzwald 99,99% 99,99%
. L Rue de la croix de pierre 80015
SAS Amiens Injection (A.l.) 423.982.552 Amiens 99,99% 99,99%
SAS B.A.P. BELLEME 516.028.662 Zl route du Mans 61130 Belléme 100,00% 100,00%
SAS Automotive Plastics £13.028.647 ZI du Canal des Soeur 23 Av. André 100.00% 100.00%
Rochefort (A.P.R.) R Dulin 17301 Rochefort R R
SAS B.A.P. Voujeaucourt 513.028.613 ZAC de la Cray 25420 Voujeaucourt 100,00% 100,00%
Z d Tribouillié 38460
SCI MG 388.363.500 C?e?mieues riboutfieres 99,97% 100,00%
19 R d J
B.A.P. HOLDING 417.639.671 poonue oo 4 100,00% 100,00%
39179 Saint Lupigin
19 Rue du Jura
B.A.P. 775.597.784 ’ 99,95% 99,95%
39179 Saint Lupicin 0 0
19, R d J
B.A.P. JURA SAS 351.909.536 e ooad Ul 99,95% 100%
39179 Saint Lupicin
B.A.P. MORTEAU SAS 352.690.690 ij’(’)r':::ud“ Maréchal Leclerc 255001 gg g5, 100%
R d Valset - ZI de Thi
B.A.P. CHALEZEULES SAS 349.565.986 | oo G4 Ve € T8l 99 95% 100%
25220 Chalezeule
Z I Gloriett
B.A.P. SAINT MARCELIN SAS  |310.623.269 e onettel  99,95% 100%
38160 Saint Marcellin
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SIRKETI

Sanayi Blv. No:11 Niltfer - Bursa

Entité juridique n° siret Siege % intérét % controle
Filiales polonaises
SP Fabryka Plastikow Kwidzyn UL. Zielna 13, 82-500 Kwidzyn - 85,00% 85,00%
(F.P.K.) Pologne
SP Fabryka Plastik Gliwi UL W Ik ki 20A, 44-109
abryka Plastikow Gliwice -\ yczolkowskiego 85,00% 85,00%
(F.P.G.) Gliwice - Pologne
Filiale roumaine
SA Elbromplast (ELB) Str garii n1 Timisoara - Roumanie 99,60% 99,60%
Filiales Espagnoles
SA Cardonaplast C/Dels Forns, 4-5 polind la corta 100,00% 100,00%
08261 Cardona
Filiale Tunisienne
Tunisi lasti te
(T‘J:S';'e plastiques — systemes 71 Sidi Abdelhamid 4061 Sousse 59,97% 59,97%
Injecti Plasti Syste
(TF’,:)C fon Flastiques - systemes 71 Sidi Abdelhamid 4061 Sousse 59,97% 59,97%
Filiale Hongroise
D Injecti Real Estat 8000 Székesfehérvar, Holland f
(;F:; njection Rea state : zékesfehérvar, Holland fasor 85,00% 85,00%
Filiales Slovaques
| Nad 1387/65 920 41
SAS B.A.P. DOLNY KUBIN t‘eop; d;z"a / 100,00% 100,00%
Priemyselny Park Cab Okr Nitra
B.A.P. NITRA 99,95% 100,00%
95124 Nove Sady ° 0
Filiale britannique
North Port Cl - Round
B.A.P. NORTHAMPTON orth - Fortway  tlose °UNdl 99,95% 100,00%
Spinney Northampshire NN3 8RE
Filiale portugaise
Z Industrial do Casl da Leb
B.A.P. MARHINA GRANDE ona Industrial do tast da Lebrel 97 70% 97,75%
2431 Marinha Grande
Filiales Allemandes
BAP GMBH Westhafentower, Westhafenplatzl 100.00% 100 00%
60327 franckfurt R R
Lindenstockstrasse 29
Plastivaloire Germany GMBH 100,00% 100,00%
y 57299 Burbach-Wahlbach ° 0
KARL HESS GMBH & Co KG Lindenstockstrasse 29 100,00% 100,00%
o
57299 Burbach-Wahlbach R R
Filiale Turque
OTOSIMA PLASTIK SANAYI VE o
. ) Kayapa Sanayi Bolgesi Mah. Kayapa
TICARET ANONIM 100,00% 100,00%
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Sociétés consolidées par mise en équivalence

Entité juridique n° siret Siege % intérét % controle
i 209 bd Jean Jaures 92100 Boulogne
PVL Beauté 752621003 ) 6,31% 6,31%
billancourt

BIA Plastic and Plating

. 46924531 |CAB 280, 95124 NOVE SADY 40,00% 40,00%
technology slovakia SRO
CHAPITRE Illl - RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES

COMPTES CONSOLIDES

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confige yps Assemblées Générales, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice t4030 septembre 2015 sur :

« le contrdle des comptes consolidés de la soBIEESTIQUES DU VAL DE LOIRE , tels
qu'ils sont joints au présent rapport,

» lajustification de nos appréciations,

« la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Catmseministration. Il nous appartient, sur la éas
de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces ¢emp

1 Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en France ; ces
normes requierent la mise en ceuvre de diligencgsgtant d'obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes consolidés ne comportent pas d'anomaligsfisatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de séletg®mréléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes consolidésonsiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significativeemues et la présentation d'ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avongtéslleont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de d@ze sont, au regard du référentiel IFRS tel
gu’adopté dans I'Union européenne, réguliers atesas et donnent une image fidele du patrimoine,
de la situation financiére ainsi que du résultatl'elesemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.
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2 Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. &8u Code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous portons a votre coraraed’élément suivant :

La note 4 « Regroupement d’entreprise » de I'anrexfmse les caractéristiques et le traitement de
I'acquisition au cours de I'exercice clos le 3025 des sociétés KARL HESS et OTOSIMA d’'une
part, et de I'acquisition du solde des participationinoritaires dans la société BAP holding, d'autr
part. Nos travaux ont hotamment consisté a appréiearactére approprié du traitement comptable
de ces opérations et des informations fournies d@snsotes de I'annexe des états financiers.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont dontribaé a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiere partie de ce rapport.

3 Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément auxesodiexercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue pafolades informations relatives au groupe, données
dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur $guwsérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Saint-Cyr-Sur-Loire et Paris, le 29 janvier 2016

Les Commissaires aux Comptes

Grant Thornton Alliance Audit Expertise
Membre francgais et Conseil
de Grant Thornton International

Gilles Hengoat Vincent Joste
Associé Associé
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CHAPITRE IV - RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES, D ESIGNE
ORGANISME TIERS INDEPENDANT SUR LES INFORMATIONS SO CIALES,
ENVIRONNEMENTALES ET SOCIETALES FIGURANT DANS LE RA PPORT DE
GESTION

Exercice clos le 30 septembre 2015

Aux actionnaires,

En notre qualitt de Commissaire aux comptes deod#t® PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE
désigné organisme tiers indépendant, accréditteg@®FRAC sous le numérd 3-10801, nous vous
présentons notre rapport sur les informations &xignvironnementales et sociétales consolidées
relatives a I'exercice clos le 30 septembre 20tBsgntées dans le rapport de gestion (ci-aprés les
« Informations RSE »), en application des dispas#ide I'article L.225-102-1 du code de commerce.

Responsabilité de la société

Il appartient au Conseil d’administration d’étahlim rapport de gestion comprenant les Informations
RSE prévues a l'article R.225-105-1 du code de ceroe) préparées conformément aux protocoles
utilisés par la société (ci-apres le « Référemjeldisponibles sur demande siége de la société et
dont certains éléments méthodologiques sont predmsés le rapport de gestion.

Indépendance et contrdle qualité

Notre indépendance est définie par les textes mégiires, le code de déontologie de la profession
ainsi que les dispositions prévues a l'article 2-82 du code de commerce. Par ailleurs, nous avons
mis en place un systéme de contrdle qualité quipcend des politiques et des procédures
documentées visant a assurer le respect des ra&flestologiques, des normes d’exercice
professionnel et des textes Iégaux et réglemestapplicables.

Responsabilité du commissaire aux comptes
Il nous appartient, sur la base de nos travaux :

d’attester que les Informations RSE requises s@#gntes dans le rapport de gestion ou font
I'objet, en cas d’omission, d’'une explication emlégation du troisieme alinéa de l'article R.225-
105 du code de commerce (Attestation de préserchftemations RSE) ;

d'exprimer une conclusion d’assurance modéréeedaitique les Informations RSE, prises dans
leur ensemble, sont présentées, dans tous lewrstasignificatifs, de maniere sincere
conformément au Référentiel (Avis motivé sur laénité des Informations RSE).

Nos travaux ont mobilisé les compétences de tr@isgnnes et se sont déroulés entre décembre 2015
et janvier 2016 sur une durée totale d’intervend@mviron une semaine. Nous avons fait appel, pour
nous assister dans la réalisation de nos travauss &xperts en matiere de RSE.

! dont la portée d’accréditation est disponibleleisite www.cofrac.fr
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Nous avons conduit les travaux décrits ci-apréegatorément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France et a larrété du 13 mai 20&&rminant les modalités dans lesquelles
I'organisme tiers indépendant conduit sa missigre@icernant I'avis motivé de sincérité, a la norme
internationale ISAE 3060

1. Attestation de présence des Informations RSE

Nature et étendue des travaux

Nous avons pris connaissance, sur la base d’anrtsetivec les responsables des directions concernées
de I'exposé des orientations en matiére de dévetoppt durable, en fonction des conséquences
sociales et environnementales liées a I'activitéadsociété et de ses engagements sociétauxasts le
échéant, des actions ou programmes qui en découlent

Nous avons comparé les Informations RSE présedies le rapport de gestion avec la liste prévue
par l'article R.225-105-1 du code de commerce.

En cas d’absence de certaines informations comssjdnous avons Vérifié que des explications
étaient fournies conformément aux dispositionsatéidle R.225-105 alinéa 3 du code de commerce.

Nous avons vérifié que les Informations RSE co@wriale périmetre consolidé, a savoir la société
ainsi que ses filiales au sens de l'article L.238t1es sociétés qu’elle contrdle au sens de dlarti
L.233-3 du code de commerce avec les limites pkésislans le rapport de gestion.

Conclusion

Sur la base de ces travaux et compte tenu desdimientionnées ci-dessus, nous attestons de la
présence dans le rapport de gestion des InfornrsaR&E requises.

2. Avis motivé sur la sincérité des Informations RSE

Nature et étendue des travaux

Nous avons mené une dizaine d’entretiens avec desopnes responsables de la préparation des
Informations RSE aupres des directions en chargg@uaeessus de collecte des informations et, le cas
échéant, responsables des procédures de conteiledret de gestion des risques, afin :

- d’apprécier le caractére approprié du Référentiebgard de sa pertinence, son exhaustivité, sa
fiabilité, sa neutralité, son caractére comprélmasen prenant en considération, le cas échéant,
les bonnes pratiques du secteur ;

- de vérifier la mise en place d’'un processus deectdl de compilation, de traitement et de contréle
visant a I'exhaustivité et a la cohérence des mm&dions RSE et prendre connaissance des
procédures de contrdle interne et de gestion dqaet relatives a I'élaboration des Informations
RSE.

2 ISAE 3000 -Assurance engagements other than audits or reviéWwistorical financial information
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Nous avons déterminé la nature et I'étendue detesis et contrbles en fonction de la nature et de
l'importance des Informations RSE au regard deaatéristiques de la société, des enjeux sociaux et
environnementaux de ses activités, de ses orientatn matiere de développement durable et des
bonnes pratiques sectorielles.

Pour les informations RSE que nous avons consigéeéeplus importantds

- au niveau de l'entité consolidante, nous avons ultthdes sources documentaires et mené des
entretiens pour corroborer les informations qu@iés (organisation, politiques, actions), nous
avons mis en ceuvre des procédures analytiquessumfbrmations quantitatives et vérifié, sur la
base de sondages, les calculs ainsi que la coasofiddes données et nous avons veérifié leur
cohérence et leur concordance avec les autresriafmms figurant dans le rapport de gestion ;

- au niveau d’un échantillon représentatif de fikabpie nous avons sélectionrfées fonction de
leur activité, de leur contribution aux indicateamsolidés, de leur implantation et d’'une analyse
de risque, nous avons mené des entretiens podiewéa correcte application des procédures et
mis en ceuvre des tests de détail sur la base diiatranages, consistant a vérifier les calculs
effectués et a rapprocher les données des piéstficptives. L'échantillon ainsi sélectionné
représente 26% des effectifs et entre 13%v&b des informations quantitatives environnemestale
présentées.

Pour les autres informations RSE consolidées, awass apprécié leur cohérence par rapport & notre
connaissance de la sociéeté.

Enfin, nous avons apprécié la pertinence des etjuits relatives, le cas échéant, a I'absenceetotal
ou partielle de certaines informations.

Nous estimons que les méthodes d’échantillonnagelles d’échantillons que nous avons retenues en
exercant notre jugement professionnel nous perntetle formuler une conclusion d'assurance

modérée ; une assurance de niveau supérieur aacassité des travaux de vérification plus étendus.
Du fait du recours a [l'utilisation de techniqguegdahiantillonnages ainsi que des autres limites
inhérentes au fonctionnement de tout systéme dtimdition et de contréle interne, le risque de non-
détection d’'une anomalie significative dans lesinmfations RSE ne peut étre totalement éliminé.

% Informations sociales: effectifs moyen par sexe et par catégorie peibemelle ; embauches ; départs ;
absentéisme ; accidents de travail ; maladies gsafenelles ; nombre d’heures de formation dispensé
Informations environnementales: quantité totale de déchets générés ; évolutladonsommation d’eau ;
répartition de la consommation de matiéres premigrépartition des consommations d’énergie ; &omss
directes et indirectes de GES.

Informations sociétales: pourcentage des achats réalisés localemeng, gmisompte dans la politique d’achat
des enjeux sociaux et environnementaux

* Informations sociales: BAP Jura ; BAP Chalezeule ; FPK ; FPG ; BAP Qdkubin
Informations environnementales: BAP Jura ; BAP Chalezeule ; FPG ; BAP Dolny Kubi
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Conclusion

Sur la base de ces travaux, nous n‘avons pas rdlewémalie significative de nature a remettre en
cause le fait que les Informations RSE, prises tlursensemble, sont présentées de maniere sincere,
conformément au Référentiel.

Paris, le 29 janvier 2016

L'un des Commissaires aux comptes

Grant Thornton
Membre francais de Grant Thornton International

Gilles Hengoat

Associé
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2 COMPTES SOCIAUX DE LA SOCIETE

PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE

1. Bilan
En milliers d’euros
ACTIF 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2013
Immobilisations incorporelles 2 035 1425 257
Immobilisations corporelles 8 988 9819 11419
Titres de participation 65 808 44 754 44 888
Autres immobilisations financieres 53 762 9 880 13012
ACTIF IMMOBILISE 130 593 65 878 69 576
Stocks et en cours 3156 3834 3674
Créances d'exploitation 19 041 22 988 17 213
Créances diverses 6 566 5788 5276
Valeurs mobiliéres de placement 3 4 3
Disponibilités 484 2520 2 008
Ecarts de conversion actif 0 25 0
ACTIF CIRCULANT 29 250 35159 28 174
TOTAL ACTIF 159 843 101 037 97 750
PASSIF
Capital 5531 5531 5531
Primes 17 843 17 843 17 843
Réserves 30 887 27 819 25977
Résultat 4 246 6 373 2117
Subventions d'investissement 76 76 76
Provision réglementées 1009 1124 1410
Capitaux propres 59 592 58 766 52 954
Provisions pour risques et charges 2 620 2 788 2 406
Dette financieres 80 035 20 773 27 076
Dettes d'exploitation 8 552 9 868 7 187
Dettes diverses 9 044 7317 8 127
Dettes 97 631 37 958 42 390
TOTAL PASSIF 159 843 99 512 97 750




2. Compte de résultat
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En milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Produits d'exploitation

Chiffre d'affaires 54 281 55 588 51 145
Autres produits d'exploitation 6 635 4 239 4147
Total des produits d'exploitation 60 916 59 827 55 292
Charges d'exploitation

Achats de mat. 1ére 22 333 24 596 23 024
Var. de stocks 341 0 -357
Autres achats et charges externes 13 060 10 963 11 131
Impots et taxes 1512 1497 1599
Salaires et traitements 17 140 16 063 15196
Charges sociales 6273 6 283 6 064
Amortissements et provisions 1870 1791 1836
Autres charges 0 0 1
Total charges d'exploitation 62 529 61 193 58 494
Résultat d'exploitation -1 613 -1 366 -3 202
Résultat financier 4 466 7 006 4 317
Résultat courant avant impots 2 853 5 640 1115
Résultat exceptionnel 989 247 98
Résultat avant IS et Participation 3842 5 887 1213
Imp6t sur les sociétés -404 -486 -904
Résultat net comptable 4 246 6 373 2117




3. ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

I Faits marquants, événements postérieurs
A Faits marquants intervenus sur I'exercice

» Plastiques du Val de Loire — établissement de Chino

Le 13 octobre 2014, les instances représentativgsedsonnel ont été informées de la décision desfiteer
I'ensemble du personnel de Chinon sur le site nigdais. Ce regroupement devrait intervenir en @r015.

+ KARL HESS GMBH & Co. KG
Par un protocole d’accord en date du 12 décemlir4,26 Groupe s’est porté acquéreur de 100 % ctama
de la société KARL HESS GMBH & Co. KG
Cette opération a été réalisée par le biais dedit® PLASTIVALOIRE GERMANY GMBH, société Holding
crée a cet effet.
L'intégration de la société Karl Hess dans le pétimde consolidation du Groupe a été réaliséelatiadu 1
janvier 2015 en effet, la prise de contrble avigtgrotocolée au 31 décembre 2014 a minuit.

 PLASTIVALOIRE GERMANY GMBH

Création le 9 octobre 2014 de Plastivaloire GernfaMBH société au capital de 25000 euros ; cettégoest
détenue a 100 % par Plastiques du val de Loir&agiour seul objet que de détenir les titres dd Kass.

+ OTOSIMA PLAST iK SANAY 1 VE TICARET ANONIM SIRKET

Le 6 juillet 2015, Plastivaloire a intégré la so€iéOTOSMA PLASTIK SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI, la prise de participation du Groupe s'éléve a #0Q 'intégration de la société OTOSA
PLASTIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI dans le périmétre de consolidation du Groupe a été
réalisée a la date dd juillet 2015.

B - Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement postérieur n’est intervenu.

II Principes et méthodes comptables

1. Principes généraux

Les comptes annuels sont établis et présentésroodicent a la réglementation francaise en vigueur.

2. Frais de recherche et développement

Les frais de cette nature sont pris en charge I cice au cours duguel ils sont engagés.
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3. Provision pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges sont desfpa®nt le montant ou I'échéance ne sont pas fibed
fagon précise. Une provision est comptabiliséeqlaik existe une obligation a I'’égard d'un tiers
entrainant une sortie de ressources probable afité@le ce tiers sans contrepartie au moins éiguitea
attendue de ce tiers.

4. Résultat courant et exceptionnel

Les produits et charges sont classés selon quifs Bés a I'exploitation normale et courante de
I'entreprise, & sa gestion financiere, a ses ojp@iaexceptionnelles.

Le résultat exceptionnel est celui dont la rédlsan’est pas liée a I'exploitation normale de treprise,

il comprend toutes les opérations présentant cactéae, qu'il s'agisse d'opérations de gestion ou
d’opérations en capital et notamment les opératsomsexercices antérieurs, relatives aux sortiastid,
subventions d’investissement et événements ayanmtdpechances de se reproduire compte tenu de
I'environnement de I'entreprise.

III Informations relatives au bilan
5. Bilan actif

A - Immobilisations incorporelles - mouvements Bexercice (en milliers d’euros)

Rubrique Début | Vir. poste | Acquisitions Cessions Fin
a poste Dotations Reprises

Concessions, brevets 2827 904 40 3692
Fonds de commerce 27 27
Immo en cours 0 0
Valeurs brutes 2854 q 90% 4n 3719
Concessions, brevets 1407 291 39 1 658
Fonds de commerce 27 0 27

1429 d 29% 3P 1685

Amortissements
Valeurs nettes 1425 q 610 | 2034




B - Immobilisations corporelles — mouvements dexiecice (en milliers d’euros)
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Rubrique Début Vir. poste a | Acquisitions Cessions Fin
poste Dotations Reprises
Terrains 490 490
Autres immob. corporelles 2319 1o1 131 2 P89
Immobilisations en cours et 100 > 100 oF
Avances
Valeurs brutes 33 079 ( 394 2139 31 383
Terrains 156 14 164
Constructions 8 493 48] 26 8 940
Autres immob. corporelles 19p7 147 136 1p18
Valeurs nettes 9819 D -678 1532 8 9B9
Les immobilisations incorporelles et corporellestsavaluées a leur colt d’acquisition.
C - Immobilisations corporelles - amortissementsupalépréciation
Types dimmobilisations Mode Durée
Constructions Linéaire 10 240 ans
Agencements constructions et installations gérgrale Linéaire 5a10ans
Matériel et outillage Linéaire & dégressif 2al0ans
Matériel de transport Linéaire & dégressif 2a7ans
Matériel et mobilier de bureau Linéaire & dégressif a B ans
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D - Immobilisations en crédit-bail (en milliers digos)

Le détail des crédits baux en cours s’établit coranieau 30 septembre 2015 :

Rubrique Logiciels Contructions M;Tgrt?elll:tiir?gjs-. Autres Total
Valeur d'origine :
. Début d'exercice 1933 0 3763 908 6 p04
. Nouveaux contrats 0 1441 16 1627
. Rachats 58 22 8(
. Fin d'exercice 1933 ( 511p 1102 8 151
Amortissements:
. Début d’exercice 138 3 605 375 1121
. Dotation de I'exercice 216 381 192 850
. Reprise/ rachats 0 0 B6 12 48
- Fin dexercice 414 4 950 555 1923

E - Méthodes et évaluations des titres de partitipa

lIs sont comptabilisés en codt historique a la walentrée. Une provision pour dépréciation esistituée
lorsque la valeur d'utilité devient inférieure atixpd’acquisition. Celle-ci est déterminée selos kxitéres
financiers les plus appropriés a la situation fai@re de chaque société. Les critéres généralami@mus sont :

La quote-part d'actif net détenue par le groupenme tenu des plus ou moins-values latentes et des
perspectives de rentabilité.



F - Filiales et participations (en milliers d’eurgs
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Sociétés Filiales  [Capital Réserves, Quote-part | Valeur comptable des Préts et | Cautions et Chiffres Dividen
en K€ | report AN et du capital titres détenus avances avals d'affaires HT. | des
prov. régl. avt | détenu (en Brute Nette non encore | donnés par Dernier
affectation du %) remboursé | la société exercice
RT s mere écoulé
Sablé Injection 600 3924 100 2126 2126 0 153 9 308 500
Ouest Injection 425 250 98 5 307 2 867 868 42 6 663
Ere Plastique 704 1698 100 8019 5146 0 21 7463 700
Creutzwald Injection 160 2 396 100 152 152 719 153 9742
Amiens Injection 1646 -463 100 1599 1599 1613 270 11 897
Cardonaplast 1633 3967 100 2 956 2 956 0 200 10 255
BAP 11 672 27571 100 24 667 24 667 0 6 201 610
BAP Holding 33 355 -8 876 100 22013 22013 11 699 0 7708
PVL beauté 475 -603 6,31 30 30 0 0 0
PVL Germany 25 -928 100 27 27 34 737 0 0
Filiales hors zone euro 1) M
F.P.G. 472 9 667 85 413 413 0 106 26 101] 1015
Elbromplast 624 8792 100 1808 1808 1984 0 15 064
F.P.K. 2176 17 536 85 877 877 0 0 13050 1038
T.P.S 679 15 566 60 631 631 301 58 19 194 598
I.P.S. 679 5160 60 496 496 0 50 12 758
B.I.A 6 000 -2 041 40 0 0 0 0
Total 71121 65 808 51 921 1059 350 813| 3851

(1) Conversion au cours de change de clbture
(2) Conversion au cours moyen de change

En conformité avec le paragraphe 11 de l'articled®4décret 83.1020 du 29 novembre 1983, il a dithéxque la
divulgation de certaines informations pourrait @usn préjudice a la société. Des informations démpntaires son
données au niveau consolidé par zone géographique.

En application des regles d’évaluation des titres participation rappelée au 3.1.5, les provisionsirp
dépréciation des titres s’établissent comme suit :
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Société Début Dotations Reprises Fin
ERE PLASTIQUE 3 270 39] 287B
OUEST INJECTION 244D 2 440
CIMEST 1217 1217
Total 6 927 ( 397 6 530

G - Autres immobilisations financieres

Au 30 septembre 2015 la société possede 15 38kgdprepres actions représentant en colt histodi§68
milliers d’euros. Elles ont été comptabilisées dansibrique « titres immobilisés » conformémertagis du

comité d’'urgence du CNC 98-D.

Rubrique Début Augmentation Diminution Fin
Actions propres - valeur brutes 256 3479 2 68p 1033
Provision pour dépréciation 0 0 0 g
Actions propres nettes 256 3479 2682 1053
Creances ratachées & des 11 32 48 574 5643 54 266
participations
Provision pour dépréciation 1711 0 0 -1711
Créances/participation nettes 9 614 48 514 5 6B3 52 $55
Autres 1 228 350 1578
Valeur nette 11 09¢ 52 408 8315 55 1B6




H - Informations concernant les entreprises liéesles participations (en milliers d’euros).

Rubrique

Montant concernant les Entreprises

Liées

avec lesquelles la socié
aun lien de
participation

Autres produits financiers

Participations (ne 65 804
Préts 52 555
Créances clients et comptes rattachds 4873
Autres créances 0
Fournisseurs et comptes rattachés 809
Autres dettes 2 361
Autres charges financiéres 101
Dividendes 3851

1309

Prestations administratives facturées aux société®n détenues en totalité :

en milliers d'euros 30.09.2015 30.09.2014
BAP Belléme 590 630
BAP Voujeaucourt 815 553
BAP Dolny Kubin 835 792
BAP 3 351 3574
Total 5591 5 549
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| - Stocks - Détails (en milliers d’euros)

Rubriques 30.09.2015 30.09.2014

Brut Dépréciatior Net Brut Dépréciatior Net
Matieres premieres
emballages 2 362 123 2239 2703 117 2586
Produits en cours 226 226 290 290
Produits finis 791 99 692 1014 56 958

Marchandises - -

Total 3379 222 3 157 4 007 173 3834

J - Stocks de matieres premieres et approvisionnaime

Les stocks de matiéres premiéres sont valorisés &iméthode du colt moyen unitaire pondéré (bloasges
financieres).

Une provision pour dépréciation est constatée smeaisque de non-utilisation.

K - Stocks de produits intermédiaires et finis

Ces produits sont évalués au colt de productionpoemant les consommations et les charges direttes e
indirectes de production incorporables.

Une provision pour dépréciation est constituéeasnde risque de non vente ou de rotation lente.

L - Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nomikhde provision pour dépréciation est pratiquésdoe la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur ctahfe.



M - Classement des créances (en milliers d’euros)
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Rubriques Alanau | Entrelet5 | A plus de 5 ang 30.09.2015 30.09.2014
plus ans

Cregqceg rattachées a des 52 554 52 555 961k

participations

Autre§Jmmob|I|sat|ons 1206 1208 264

financiere:

Créances financieres 53 741 0 0 53 761 9 880

(e

Créances clients brutes 19 299 19 299 23 584

Provisions pour créances 258 258 594

douteuses

Créances clients nettes 19 041 0 0 19 041 22 p88

Créances sur I'Etat 37p5 3703 273%

Autres créances 184 1874 2006

Comptes de régularisation 987 987) 1 04]

Provisions pour créances 0 0

douteuses

Autres créances 6 56pb 0 0 6 566 5 788

N - Produits a recevoir (en milliers d’euros)

Les produits a recevoir comptabilisés a la cloted'exercice se répartissent ainsi :

Rubrique 30.09.2015 30.09.2014

Intéréts courus sur créances rattachées 0 0

Factures a établir 5437 2878

Avoirs a recevoir 193 133

Remboursement imp0ts 0 0

O - Disponibilités — Risques de marché

Les disponibilitéts comprennent des placements & ¢erme pour 14 K€ La société n'est pas exposge a
risques du marché de maniére significative damadaure ou les valeurs mobilieres de placementdigua
I'actif sont des SICAV de trésorerie pour lesgella valeur de marché est proche de la valews cethptable.
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6. Bilan Passif
A - Capital

Le capital est composé de 2 765 700 actions deds€le valeur nominale. La société est cotée adiext de
Paris (France) sur le marché Eurolist compartin@et 31.1 % des actions sont souscrites par lequbl

B - Provisions réglementées

Rubrique Position initiale Dotation Reprise (prov. | Position finale
Utilisée)
Amortissements dérogatoi 1123 14¢€ 2632 1 00¢
Autres 0 0 0
Total 1123 14@ 268 1008

C - Provisions pour risques et charges

Rubrique Position initiale| Chang. de Dotation Reprise (1) Position
méthode (1) finale

I(rzu)jemmte départ en retraife 5 483 5¢ 197 2 345
Provision pour perte de o5 o5 o
chang:

I?rowsmn pour autres 280 6 o4 31k
risque!

Total 2789 d 121 25D 2 659

(1) Ventilation par catégorie

Rubrique Dotation Reprise
Résultat d'exploitatic 121 22F
Résultat financie 0 25
Résultat exceptionn 0
Total 121] 25(

(2) La méthode adoptée repose sur la méthode des deiggdits projetés. Les taux suivants ont éehuet :
Progression des salaires : 2%
Taux d’'actualisation : Le taux utilisé pour vami les engagements du Groupe en France est de%2.0B
correspond au taux Bloomberg 20 ans sous déduatidimflation hors tabac
Age de départ : 65 ans pour le personnel non &d@ ans pour le personnel cadre.
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D - Accroissements et allegements de la detteritllimpdts (en milliers d’euros)
Les imp6ts différés se décomposent comme suit :

Rubrique Position initiale Variation Position finale
Indemnité départ en retraite 828 -46 782
C.S.S. (Organic) 21 -2 19
Cession interne d'immobilisations -117 17 -100
Dégrévement Taxe Professionnelle 0 0 0
Autres 0 0 0
Total 732 -31 701

Les taux retenus sont ceux en vigueur a la cl@tarkexercice et qui s’appliqueront au moment odiféérence
temporaire se résorbera.

Cette créance d'impo6t est comptabilisée dans lagptes sociaux a I'actif du bilan.

E - Dettes - classement par échéance (en millieeus)

Rubrique Alanau |Entrelet5| Plusdeb5 total au total au

plus ans ans 30/09/15 30/09/14
Emprunts etab crédit 14 383 44 425 16 719 75527 15432
Dettes financiéres diverses 3404 3404 4119
concours bancaires 959 959 959
interétes courus 119 119 119
TOTAL 18 865 44 425 16 719 80 009 20773

Toutes les autres dettes sont a moins d'un an.

F - Autres créditeurs et dettes diverses (en miBid’euros)

Rubriques 30.09.2015 30.09.2014

Dettes fournisseurs 8 552 9 868
Dettes fiscales et sociales 7 085 7 067
Autres dettes 1 609 177%
Comptes de régularisation 5 0
Autres dettes 8 695 8 84%
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G - Charges a payer - Détail (en milliers d’euros)

Les charges a payer a la cléture de l'exercicéptissent ainsi :

Rubriques 30.09.2015 30.09.2014
Intéréts courus 119 33
Factures a recevoir 2 095 2 331
Dettes sociales 4 357 4 588
Autres charges a payer 1401 1214
Dettes fiscales 1325 1270
Clients avoirs a établir 470 31(

7. Informations relatives au compte de résultat

A - Ventilation du chiffre d'affaires (en milliersd’euros)

Rubrique France Export 30.09.2015| 30.09.2014 30.09.2013
Ventes de produits fin 20 03¢ 3 36¢ 23 40: 27 77( 25 37:
Ventes de moules et outillages 9 131 8 457 17 58¢ 15 37¢ 12 81"
Ventes de prestations 7 88: 5 40¢ 13 29: 12 44 12 95]
Total 37 044 17 23p 54 281 55 5B7 51 145

(1) La prise en compte de la marge est faite ahaement
(2) Les prestations administratives ont été coéetaen chiffre d’'affaires

B - Autres produits d’exploitation

Rubrique 30.09.201% 30.09.2014 30.09.2013
- Production stockée -288 113 86
- Production Immobilisée 619 6[L3 551
- Reprise de provision et transfert (1) 6 107 3 43Y 3400
- Autres produits 202 1 103
Total 6 639 4239 4 147

(1) :Dont transfert de matiéres premiéeres aux filgalel 041



C - Détail des charges externes (en milliers d’esyo
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Rubriques 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
ACHATS NON STOCKES 2 557 2 857 3196
SERVICES EXTERIEURS 4 607 3 536 2971
Sous traitance 385 376 368
Redevance de crédit-bail 1921 D41 (55
Locations et Charges locatives B60 396 162
Entretien et réparations 1098 97" 97p
Primes d'assurances 801 798 777
Divers 42 50 31
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 5 897 4571 4963
Personnel extérieur 989 1 25¢ 149p
Intermédiaires et honoraires 1496 146 565
Publicité 179 26¢ 2438
Transport 1380 1084 99p
Déplacement, missions & réceptions 1330 1138 774 2
Frais postaux & télécommunications B29 P71 299
Services bancaires 194 104 92
Divers 0
TOTAL 13 061 10 964 11130
D - Dotations aux amortissements et provisions (aeilliers d’euros)
Rubrique 30.09.201% 30.09.2014 30.09.2013
- Dotation aux amortissements 1314 1360 1343
- Provisions sur actifs circulants 67 - 60
- Provisions pour risques et charges 121 357 433
- Provisions pour dépréciation des comptes clienty - 74 -
Total 1502 1791 1836




E - Détail du résultat financier (en milliers d’euws)

Le résultat financier résulte des opérations stesn
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Rubrique 30.09.201% 30.09.2014 30.09.2013
Produits financiers sur placements 1331 28] 49p
Dividendes recus de filiales 3851 5726 4678
Rembt sur retour & meilleure fortune 447 397 !
Résultat sur opération de change -49 -16 13
Dotations moins reprises de provisions P14 1{350 3070
Abandon de créances 0 0 -3 00(
Charges d'intérets -1 310 -704 -94p
Charges financiéres Factor -18 -34 q
Total 4 466 7 006 4317
F - Résultat exceptionnel (en milliers d’euros)
Le résultat exceptionnel résulte des opérationsastes :

Rubrique 30.09.201% 30.09.2014 30.09.2013

- Opérations de gestion 0 2 190

- Opérations de capital (1) 641 -133 -61

- Résultat sur cession d'immobilisations 232 3§ -10§

- Amortissement dérogatoire 115 286 81

- Colt de restructuration 0 0 0

- Reprise de provision exceptionnelle 0 56 g
Total 988 247 93
G - Ventilation de I''mp6t sur les bénéfices (enlh@rs d’euros)

Rubriques Résultat courant | Résultat exceptione Total

et participation

Résultat avant impots 2 854 988 384

Impots -99 -99

Impots différés -48 17 -31

Intégration fiscale 401 401

Crédit d'imp6t et autres impots 133 133

Résultat net 3241 1005 4 246
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Méthode employée : Les corrections fiscales onrétéassées selon leur nature en résultat coutagseltat
exceptionnel.

H - Régime fiscal des groupes de sociétés
En France, Plastiques du Val de Loire a opté eeuiadu régime de l'intégration fiscale a compter1fu

octobre 2002. Le groupe intégré comprend la sooéte et 'ensemble de ses filiales frangaisessDacadre
de cette option, I'impdt au compte de résultat algge comme sulit :

Rubriques 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Impdts comptabilisés hors intégration fiscale 3 248 718
Impact de l'intégration fiscale 401 238 717
Impdts comptabilisés 404 486 904

Plastiques du Val de Loire restitue aux filialesipot correspondant a I'utilisation des déficitscux de celles-
Ci.

| - Crédit d'imp6t pour la compétitivité et 'empio

Le CICE 2014 totalisait 550 279.26 euros. Il a pobjet le financement de I'amélioration de la cotiipété des
entreprises. A cet effet, il est utilisé au finamesat des efforts de I'entreprise en matiére d’itigeement, de formation, de
recrutement, de prospection de nouveaux marchdss refconstitution du fonds de roulement.

8. Engagements

A - Engagements donnés (en milliers d’euros)

1. Avals et cautions :

La société s'est portée caution pour ses filiates(ant des en-cours) :



ENCOURS AU ENCOURS AU
SOCIETES CREANCIERS 30/09/2015 30/09/2014

TPS Fournisseurs 58 10
ELBROMPLAST Fournisseurs 0 266
FPK Fournisseurs 0 98
Amiens Injection Fournisseurs 270 352
Cardonaplast Fournisseurs 200 9
Sablé Injection Fournisseurs 153 150
Ouest Injection Fournisseurs 42 172
FPG Fournisseurs 106 332
Creutzwald Injection Fournisseurs 153 206
Ere Plastique Fournisseurs 21 21
Cimest Fournisseurs 0
IPS Fournisseurs 50 13
BAP Belleme Fournisseurs 348 303
A.P. Rochefort Organismes financiers 0 219
BAP Voujeaucourt Fournisseurs 246 459
BAP Nitra Fournisseurs 103 331
BAP Northampton Fournisseurs 20 162

Organismes financiers 2 851 2 851
BAP Fournisseurs 6 7

Organismes financiers 2 500 2 500
BAP Chalezeule Fournisseurs 6 3
BAP Holding Organismes financiers 9 000 9 000
BAP Morteau Fournisseurs 334 343

Organismes financiers 2 300 2 300
BAP Jura Fournisseurs 42 181
BAP Marhina Grande Fournisseurs 2 175
BAP St Marcellin Fournisseurs 43 717
BIA SK Organismes financiers 2 500 2 500
BAP DK Fournisseurs 51 970
Total 21 405 24 650

2. Sdretés réelles accordées (en milliers d’euros)
Type Bien donné en | Montant de Ila
garantie dette
Affectation hypothécaire Biens immobiliers 0
Nantissement Matériels 0
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3. Engagements de crédit-bail (en milliers d’euros) :

Rubriques Logiciels Matériels Autres Total
industriels immobilisations
Redevances payées 412 921 269 1602
Redevances restant a pay: 150z 312 36¢ 4 99¢
aunal 412 107: 162 1 64¢
de un acing al 1 09( 2 052 207 3 34¢
a plus de cing al 0
Valeurs résiduelles restant a paye 0 51 10 61
aunal 0 1 0 1
de un acing ai 0 50 10 60
a plus de cing afs 0 0 0 0
Montant pris en charge dans l'exercice 40P 912 264 1578

4. Clause de réserve de propriété :

L'entreprise appligue la clause de réserve de i@tépaux produits qu'elle fabrique, le poste cliesttconcerné
pour 19 995 milliers d’euros.

Par ailleurs, le montant des matieres premiéreméallages figurant en stock est soumis a la cldegéserve

de propriété pour 2 703 milliers d’euros.

5. Plus-value en sursis d'imposition

Une opération de fusion réalisée en 2001 entredegtés PLASTI FL et C.T.M. a dégagé une pluse/ale
fusion de 1.486 K€ pour laquelle la société PLASTES DU VAL DE LOIRE a opté pour le régime spécial
d’'imposition des plus-values visé a l'article 21@EA C.G.1.

Une deuxiéme opération de fusion réalisée en 2002/2ntre les sociétés MAMERS INJECTION et DREUX
INJECTION a dégagé une plus-value de fusion deX4K& pour laquelle la société PLASTIQUES DU VAL
DE LOIRE a également opté pour le régime spécsa ail'article 210-A du C.G.I.

B - Engagements recus (en milliers d’euros)
6. Avals et cautions :

La banque Populaire Val de France s’est portédaraauprés de I'administrateur de Key Plastics
pour le réglement des immobilisations soit la sondméd 441 milliers d’euros.



9. Informations diverses

A - Avances et crédits alloués aux dirigeants
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Aucun crédit ni avance n'a été alloué aux dirigeald la société conformément a I'article L.225-43dde de

commerce.

B - Rémunérations des dirigeants

Nom Fonction 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Patrick Findeling President du conseil 610 601 518 403 468 848
d'administration

Vanessa Belinguier Administrateur 107 447 89 916 90 544

John Findeling Administrateur 81 031 71208 73 683

Total 799 079 679 527 633 075

Les rémunérations et avantages assimilés comprelasemunérations fixes et variables.

C - Ventilation de I'effectif moyen

Personnels 30.09.2015 30.09.20/14 30.09.2p13
Cadres 109 104 106
Agents maitrise et techniciens 75 77 74
Employés 45 46 4
OQuvriers 150 17( 179
Total 379 401 404
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CHAPITRE VI - RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevps Assemblées Générales, nous vous présenttnes n
rapport relatif a I'exercice clos le 30 septemi@&32sur :

* le controle des comptes annuels de la SOBIEASTIQUES DU VAL DE LOIRE , tels qu'ils sont joints au
présent rapport,

* lajustification de nos appréciations,

* les vérifications et informations spécifiques prévypar la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Codigelministration. Il nous appartient, sur la bagemnbtre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1 Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en France noeawes
requierent la mise en ceuvre de diligences perntattabtenir I'assurance raisonnable que les conatesels
ne comportent pas d'anomalies significatives. Ullitaxonsiste a vérifier, par sondages ou au moyautres
méthodes de sélection, les éléments justifiannt@#tants et informations figurant dans les comptesuiels. |l
consiste également a apprécier les principes cdmestasuivis, les estimations significatives retenee la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estiquantes éléments que nous avons collectés soimsasuff
et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes régles et principes comptables frangagsiliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultatopgérations de I'exercice écoulé ainsi que détdaton
financiere et du patrimoine de la société a lalércet exercice.

2 Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. &8u Code de commerce relatives a la justificatennos
appréciations, nous vous informons que les apgirécgaauxquelles nous avons procédé ont principatém
porté sur le caractére approprié des principes talntgs appliqués et sur le caractere raisonnabde de
estimations significatives retenues.

. Le paragraphe Il note E « Méthodes et évaluatasitires de participations » de I'annexe expose le
regles et méthodes comptables relatives aux tigggarticipation. Nos travaux ont consisté a aperée
caractére approprié des méthodes comptables preaiséessus et les informations fournies danstia n
de l'annexe.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent darsatre de notre démarche d'audit des comptes lanpus
dans leur ensemble, et ont donc contribué a ladtiom de notre opinion exprimée dans la premiertepde ce
rapport.
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3 Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesodiexercice professionnel applicables en Fraeoe,
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surraésité et la concordance avec les comptes anmigsls
informations données dans le rapport de gestioBGahseil d’Administration et dans les documents e aux
actionnaires sur la situation financiere et les gtg® annuels.

Concernant les informations fournies en applicatites dispositions de l'article L. 225-102-1 du Calte
commerce sur les rémunérations et avantages vatsémandataires sociaux ainsi que sur les engagemen
consentis en leur faveur, nous avons vérifié lemcordance avec les comptes ou avec les donnéetssayai a
I'établissement de ces comptes et, le cas échaeatt, les éléments recueillis par votre société emuples
sociétés contrélant votre société ou contréléeslbar Sur la base de ces travaux, nous attesexactitude et

la sincérité de ces informations.

En application de la loi, hous nous sommes assguésles diverses informations relatives aux priges
participation et de contrdle et a lidentité dededéeurs du capital et des droits de vote vous é&ét
communiquées dans le rapport de gestion.
Saint-Cyr-Sur-Loire et Paris, le 29 janvier 2016
Les Commissaires aux Comptes
Grant Thornton Alliance Audit Expertise

Membre francais et Conseil
de Grant Thornton International

Gilles Hengoat Vincent Joste
Associé Associé
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CHAPITRE VIl - RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS REGLEMENTES

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de wuciété, nousvous présentons notre rapport sur les
conventions et engagements réglementés.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la bdee informations qui nous ont été données, les
caracteéristiques et les modalités essentiellexca@gentions et engagements dont nous avons étsawisque
nous aurions découverts a I'occasion de notre amssians avoir & nous prononcer sur leur utilit@wt bien-
fondé ni a rechercher I'existence d’autres conwgaatiet engagements. Il vous appartient, seloreleses de
l'article R 225-31 du code de commerce, d'apprédingérét qui s'attachait a la conclusion de aas/entions et
engagements en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéantjalis communiquer les informations prévues didlarR 225-

31 du code de commerce relatives a I'exécutiorgoaus de I'exercice écoulé, des conventions etgargants
déja approuves par 'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussaestimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cesaimes aux comptes relative a cette mission. Ces

diligences ont consisté a vérifier la concordanee idformations qui nous ont été données avecdesndents
de base dont elles sont issues.

1. Conventions et engagements soumis a I'approbatio n de 'assemblée générale

En application de l'article L. 225-40 du code dempwerce, nous avons été avisés des conventions et
engagements suivants qui ont fait I'objet de l'asétion préalable de votre conseil d’administratio

11 Rémunération des administrateurs au titre d’'un contrat de travail

Personnes concernées

Madame Vanessa Belinguier et Monsieur John Fingeéidministrateurs depuis le 28 mars 2008

Nature, objet et modalités :

Conseils d’administration du 27 avril 2015, du 1&i 2015 et du 30 septembre 2015.

Les contrats de travail de ces administrateursglusrantérieurement a leur nomination, se sontligggment
poursuivis sur I'exercice.

Au titre des comptes de I'exercice clos le 30 sapte 2015, les rémunérations versées (y comprigtagas en

nature et éléments variables), s’élevent a :

- Madame Vanessa Belinguier : 07.448 €
- Monsieur John Findeling : 81.031 €
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1.2 Prestations d’assistance rendues a BAP SA
Personnes concernées :

Monsieur Patrick Findeling, Président du Consefdihinistration de la société Plastiques du Val aére,
Président des sociétés BAP SA.

Nature, objet et modalités :

Conseil d’'administration du 14 septembre 2015

Le service technique de la société a réalisé ppuompte de sa filiale francaise des prestatiocisniques
(études techniques et fabrication d'outillages)cé\titre, la société facture des prestations cpomdant a

750.000 € HT.

Les prestations de gestion et techniques constaréelsiffre d’affaires au titre de I'exercice seaiéent comme
suit :

- BAP SA: 750.000 €

1.3 Prestations d'assistance rendues a la société Ka  rl Hess GmbH & Co. KG
Personnes concernées :

Monsieur Patrick Findeling, Président du Conseldihinistration de la société Plastiques du Val d&d et
Président de la société Karl Hess GmbH & Co. KG.

Nature, objet et modalités :

Conseil d’'administration du 29 janvier 2015

La société réalise pour le compte de sa filiale pesstations d’assistance a management généragset d
prestations administratives (comptable, financiamemmerciale, technique informatique et juridiqueg
montant des prestations correspond a 1% du chitiféaires de la société.

Les prestations de gestion constatées en chiffffaifes au titre de I'exercice se détaillent consuit :

- KARL HESS: 394.900 €
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2. Conventions et engagements déja approuvés par I’  assemblée générale

En application de l'article R 225-30 du code de pwrce, nous avons été informés que I'exécution des
conventions et engagements suivants, déja appraardsassemblée générale au cours d’exercicesiamts,
s'est poursuivie au cours de I'exercice écoulé.

2.1 Prestations d’assistance rendues aux filiales F  rancaises
Personnes concernées :

Monsieur Patrick Findeling, Président du Consefdihinistration de la société Plastiques du Val aére,
Président des sociétés Sablé Injection, OuesttiofedCreutzwald Injection, Ere Plastique, Amiengettion,
Bourbon AP Belléme, Bourbon AP Voujeaucourt et Baur AP Holding.

Nature, objet et modalités :

La société réalise pour le compte de ses filiales prestations d’assistance a management génédalset
prestations administratives (comptable, financiaemmerciale, technique informatique et juridiqueg
montant des prestations correspond aux dépensagéaypour les filiales francaises majorées d'umeende
5 %.

Le service technique de la société réalise powolapte de ses filiales francaises (hors Bourbon d¢?)
prestations techniques (études techniques et &tanicd’outillages). A ce titre, la société factaes prestations
correspondant & 1% du chiffre d’affaires réalisegbaque filiale.

Les prestations de gestion et techniques constetéelsiffre d’affaires au titre de I'exercice sdailéent comme
suit :

- SABLE INJECTION : 414.647 €
- OUEST INJECTION : 318.150 €
- CREUTZWALD INJ.: 711.573 €
- ERE PLASTIQUE : 468.935 €
- AMIENS INJECTION: : 680.266 €
- BOURBON AP BELEME : 595.273 €
- BOURBON AP VOUJEAUCOURT : 844.227 €
- BOURBON AP HOLDING : 3641.662 €

2.2 Prestations d’assistance rendues aux filiales E  trangéres
Personnes concernées :

Monsieur Patrick Findeling, Président du Conseldihinistration de la société Plastiques du Val d&d et
Président des sociétés T.P.S, I.P.S, ElbromplastdDaplast et AP Slovakia.

La société Plastiques du Val de Loire en qualigetibnnaire de F.P.K et F.P.G au sens de I'artid83.3 du
Code de commerce
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Nature, objet et modalités :

La société réalise pour le compte de ses filigles§eres des prestations d’assistance a managgéretal et
des prestations administratives (comptable, firerecicommerciale, technique informatique et jutdig Le
montant des prestations correspond a 4,1% du elif&ffaires de chacune d’entre elles.

Les prestations de gestion constatées en chifaffaites au titre de I'exercice se détaillent consui :

- T.P.S: 845.511 €
- LP.S: 421.707 €
- ELBROMPLAST : 662.155 €
- CARDONAPLAST : 447.148 €
- FPK 490.665 €
- FPG 1.238.362 €
- BAP DOLNY KUBIN: 893.755 €

2.3 Abandon de créances avec clause de retour a mei lleure fortune
Personnes concernées

Monsieur Patrick Findeling, Président du Conseldihinistration de la société Plastiques du Val d&d et
Président de la société Ouest Injection

Nature, objet et modalités :
Conseil d’administration du 16 septembre 2013

Au titre des comptes de I'exercice clos le 30 septe 2013, votre société a consenti un abandomédmaes
avec clause de retour a meilleure fortune au pdefia société Ouest Injection a hauteur de 2 Q000

Les conditions de retour a meilleure fortune oouwe a s’appliquer au 30 septembre 2015 a hauteur d
447 196 €. L'engagement de retour a meilleure fartsiéleve ainsi a 1 155 819 € au 30 septembre. 2015

2.4 Compte courant de M. Patrick Findeling

Personnes concernées :

Monsieur Patrick Findeling, Président du Conseldiinistration de la société Plastiques du Val ded.

Nature, objet et modalités :

Les sommes laissées a la disposition de la sogiété Monsieur Patrick Findeling font I'objet d'une
rémunération a un taux équivalent au taux fiscargméductible.
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Au titre des comptes de I'exercice clos le 30 sapte 2015, le solde du compte courant de Monsigaefing
s’éleve a 1.042.810 € et la rémunération qui enlteseprésente une charge de 19.720 €.

Tours, le 29 janvier 2016

Les Commissaires aux Comptes

Grant Thornton Alli ance Audit Expertise
Membre francais et Conseil
de Grant Thornton International

Gilles Hengoat Vincent Joste
Associé Associé
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CHAPITRE VIII - RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D' ADMINISTRATION
(Article L 225-68 du Code de Commerce)

Chers actionnaires,

La loi fait obligation au Président du Conseil diAuhistration des sociétés anonymes faisant appaicpa
I'épargne de rendre compte, dans un rapport jogeidi du Conseil :

= De la composition, des conditions de préparatiotf@ganisation des travaux du Conseil, des évélatue
limitations apportées aux pouvoirs du Directeur €&ah des références faites a un code de gouventeme
d’entreprise, des principes et regles arrétés géterminer les rémunérations et avantages de haitee
accordés aux mandataires sociaux et des modaditésytieres relatives a la participation des auiiires a
’Assemblée Générale ;

= Des procédures de contréle interne et de gestigmistpues mises en place par la société.

Le présent rapport a été soumis a I'approbatio€diseil d’Administration et transmis aux commisssiaux
comptes.

A - LA GOUVERNANCE D'ENTREPRISE

Il est rappelé en préambule que la société a fomeé depuis le 28 mars 2008 sous forme de Socié@yine
a Conseil d’Administration, date a laquelle il & énis fin au systéme dualiste antérieur. Le Consell
d’Administration est dirigé par un président a lguilirection générale de I'entreprise a égalemgnténfice.

La société n'a pas adhéré a un quelconque coddade, motamment le code de gouvernement d’enteepris
AFEP-MEDEF, méme si un certain nombre des principeses par ce dernier sont respectés, au-dela des
obligations légales auxquelles, bien entendu, d&&dse conforme.

La composition du capital social et I'organisatioterne de I'entreprise sont a 'origine d’un tabex.

Le Conseil d’Administration remplit les fonctionsi domité d’audit. Conformément a I'article L 823-dQ
code de commerce, la société est ainsi exemptdeldigation de constituer un comité spécialisé.eUrlle
institution n’apporterait rien de significatif & tn® société notamment en matiére de suivi dela#iaion de
I'information financiere ou de l'efficacité des $ymes de contrdle interne et de gestion des risques
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Le Conseil d’Administration et les comités

1.1.Le Conseil d’Administration

1.1.1. La composition du Conseil
Le Conseil est composé de sept membres.

Monsieur Patrick FINDELING Président Directeur Gétién’exerce par ailleurs aucune autre activité
professionnelle significative.

Les administrateurs en fonction sont les suivants :

Nom, prénom des membres du conseil| Nombre d’actions détenues dans le capital
d’administration au 15 janvier 2016

P.P. N.P. Usufruit
Patrick FINDELING, Président Directeur 1.113.169 - 18.000
Général
Marie France FINDELING, Administrateur 19.877 - -
Vanessa BELINGUIER, Administrateur 77.218 6.000 -
Viviane FINDELING, Administrateur 78.150 - -
John FINDELING, Administrateur 78.408 6.000 -
Christian CHOLLET, Administrateur 120 - -
Claude BELINGUIER, Administrateur 5 - -

Le mandat de tous les administrateurs a été ref@peae 'assemblée générale du 21 mars 2014 paudurée
de six ans qui viendra a échéance a I'occasioradeniue de I'assemblée générale appelée a statuss
comptes de I'exercice clos le 30 septembre 2019.

Parmi les membres du Conseil, deux d’entre euxsdiders Christian CHOLLET et Claude BELINGUIER,
sont considérés comme indépendants au regarditlgsiprescrits par le Code AFEP MEDEF.

En outre, d’'une fagcon générale, a la connaissaede société, au jour de I'établissement du présspyort, il
n'existe aucun conflit d’'intérét entre les devailes chacun des membres du Conseil vis a vis declatg8cet
leurs intéréts privés ou autres devoirs.

1.1.2. Le cumul des mandats
Monsieur Patrick FINDELING est titulaire des margdabciaux suivants :

AMIENS INJECTION - Président

SABLE INJECTION - Président

OUEST INJECTION - Président

ERE PLASTIQUE - Président

CREUTZWALD INJECTION - Président

BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS — Président Directeuéf@ral
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS HOLDING - Président
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BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS SAINT MARCELLIN — Prédent
BOURBON AUTOMOVITE PLASTICS JURA - Président

BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS CHALEZEULE — Président
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS MORTEAU - Président
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS BELLEME — Président
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS VOUJEAUCOURT - Présiden
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS GmbH — Managing Directo
KARL HESS - Représentant (Managing Director) desdaiété HESS BETEILIGUNGS GmbH,
présidente de KARL HESS

OTOSMA PLASTIK SANAYiI VE TICARET ANONIM SIRKETI (BAP BURSA) -
Chairman/Bgkan

AUTOMOTIVE PLASTICS ROCHEFORT - Président

PVL BEAUTE — Membre du Comité de Direction

BIA SK — Member of the Advisory Comitee

ELBROMPLAST — Président

DUNA INJECTION REAL ESTATE : Président

CARDONAPLAST : Président

TUNISIE PLASTIQUES SYSTEMES : Président

INJECTION PLASTIQUES SYSTEMES : Président

AUTOMOTIVE PLASTICS SLOVAKIA — Président

PLASTIVALOIRE GERMANY GmbH — Managing Director

BANQUE POPULAIRE DU VAL DE FRANCE — Administrateur

S.C.I. M.G. : Gérant

S.C.l. J.E.V. : Cogérant

S.C.l. J.S. : Cogérant

GROUPEMENT FORESTIER DE LA BASSE FORET — Gérant

Les autres administrateurs de la société exeresmhandats suivants :

- Madame Vanessa BELINGUIER :
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS — Administrateur
OTOSMA PLASTIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI (BAP BURSA) — Member
of the Board of Director / Yonetim Kurulu Uyesi
PVL BEAUTE — Membre du Comité de Direction

- Madame Marie-France FINDELING :
S.C.l. J.E.V. : Cogérant

- Monsieur John FINDELING
BOURBON AUTOMOTIVE PLASTICS — Administrateur
OTOSMA PLASTIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI (BAP BURSA) - Vice
Chairman/BsgkanYardimcisi
S.C.1. J.S. : Cogérant
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- Madame Viviane FINDELING :
Néant

- Monsieur Christian CHOLLET :
Néant

- Monsieur Claude BELINGUIER :
Néant

1.1.3. Les conditions de préparation des travaux du Comhsei

Pour permettre aux membres du Conseil de prépgitemant les réunions, le Président s’efforce dade
communiquer toutes informations ou documents néaesspréalablement.

C’est ainsi que le projet des comptes annuels #&raémis aux administrateurs sept jours avanéuaion du
conseil appelée a les arréter.

Chaque fois qu'un membre du Conseil en a fait laatele, le président lui a communiqué dans la metwre
possible, les informations et documents complénirestgu’il désirait recevoir.

1.1.4. Latenue des réunions du Consell
Les convocations ont été faites par écrit ou @atrautre moyen huit jours au moins a l'avance.
Les réunions se sont tenues au siége social.
Le Conseil d’administration s’est réuni 20 foigrerle ' octobre 2014 et le 30 septembre 2015.
Sur cette période aucun défaut répété d’assidagéreembres aux réunions du Conseil, n'a été cénstat

Les commissaires aux comptes ont été convoquésréukaon du Conseil d’Administration qui arréte les
comptes annuels et les comptes semestriels.

1.1.5. Le réglement intérieur du Conseil

Le Conseil d’Administration n’a adopté aucun regéemintérieur.
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1.1.6. Sujets débattus lors des réunions du conseil eaidl’'activité

Date de réunion Thémes abordés
du conseil d’administration

10 décembre 2014 Emprunt auprés de la banque BPVF
10 décembre 2014 Emprunt auprés de la banque CA
10 décembre 2014 Emprunt aupres de la banque CIC
10 décembre 2014 Emprunt aupres de la banque BPVF
17 décembre 2014 Arrété des comptes sociaux € gmévisoire des comptes
consolidés
26 janvier 2015 Cautionnement SIRMAX
29 janvier 2015 Autorisation  facturation par PVL de prestations

commerciales et de prestations en matiére de gieaté de
finances a KARL HESS.

31 janvier 2015 Arrété définitif des comptes coiuks
5 mars 2015 Intervention acte notarié RUCPE
18 mars 2015 Signature lettre d’'intention BAP SAIMARCELLIN
27 avril 2015 Modification salaires des adminigas titulaires d'um
contrat de travall
15 mai 2015 Modification salaires des administregetitulaires d'un
contrat de travail
26 mai 2015 Cautionnement BIESTERFIELD
23 juin 2015 Arrété semestriel des comptes
25 juin 2015 Emprunt aupres de la banque BPI VALLIMERE
25 juin 2015 Emprunt aupres de la banque CA
25 juin 2015 Emprunt aupres de la banque CIC
25 juin 2015 Signature de la lettre d'instructionCLL pour la
COMMERTZ BANK
14 septembre 2015 Autorisation facturation de ptests DT par PVL a BAP
SA
30 septembre 2015 Attribution de primes de fin dieice au Président et a

deux administrateurs au titre de leur contrat aestit

1.1.7. Représentation équilibrée des femmes et des hommessein du consell
d’administration

Au 30 septembre 2015, le conseil compte 3 femmekesw administrateurs en fonction, soit une propo de
42 %.

Ce score est supérieur aux recommandations duABEE®-MEDEF qui préconise une proportion d’au moins
40 % de femmes a compter de 'assemblée génénpddéapa statuer sur les comptes de I'exercice 2016.
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2. Organisation et fonctionnement des comités spalisés

Le Conseil d’Administration n'a constitué aucun ¢#m

3. Limitation des pouvoirs du Directeur Général

Aucune limitation spécifique autre que celles indmss par les dispositions du Code de Commerce A'a ét
apportée par le Conseil d’Administration aux pousaiu directeur général.

4. Principes et regles de détermination des rémunéraths des mandataires sociaux

4.1 Rémunération des membres du Conseil.

Les Administrateurs ne recoivent aucun jeton degée.

4.2 Rémunération des mandataires

Le Conseil arréte la politique de rémunération désiélent Directeur Général sur proposition de bun’autre
des Administrateurs.

Il se réfere également au Code de Gouvernementrefgise des sociétés cotées AFEP-MEDEF.

Cette politique porte de facon exhaustive sur &sunérations fixes, variables et exceptionnellegjaelles
s'ajoutent les avantages de toute nature congaantiga société.

La part variable de la rémunération du Présideradd@ur Général est restreinte.
Elle est déterminée non seulement en fonction avair effectué, des résultats obtenus, de la resswlité
assumée mais encore au regard des pratiques obsel@gs les entreprises comparables et des rémiangra
des autres dirigeants de I'entreprise.

4.2.1. Stock options et attribution gratuite d’actons

Aucun de ces procédés n'a été mis en ceuvre damiepeise.

4.2.2. Indemnités, avantages et rémunérations acdés aux mandataires a raison de la cessation ou
du changement de leurs fonctions

Aucun systeme de cette nature n'a été mieevre.

5. Participation des actionnaires a ’Assemblée Généla

Les modalités de participation des actionnairesassemblées générales figurent a I'article 15 @ests.
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B — PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

La société PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE est sociéténad’'un groupe comprenant 30 filiales ou sous-
filiales dont 15 sont situées en France et 15téabger. Elle détient également une participatiomonitaire
dans une société de droit francais et dans unétéaté droit slovaque.

Ce rapport présente donc I'organisation du systeneontrble interne mis en place dans le groupe.

1. Objectifs de la société et du groupe en matiede procédures de contréle interne.

Les procédures de contrble interne en vigueur dagoupe PLASTIVALOIRE ont pour objectif :

» D’une part, de veiller a ce que les actes de gestiode réalisation des opérations ainsi que les
comportements des personnels s'inscrivent dansdeecdéfini par les orientations données aux
activités de I'entreprise par les organes socigax,les lois et réglements applicables, et par les
valeurs, normes et regles internes a I'entreprise,

» Drautre part, de vérifier que les informations caaies, financiéres et de gestion, communiquées
aux organes sociaux de la société refletent aneésié I'activité et la situation de la société.

L'un des objectifs du systéme de contrble interae de prévenir et maitriser les risques résultant d
I'activité de I'entreprise et les risques d’erreatsde fraudes, en particulier dans les domainegptable et
financier. Comme tout systeme de contr6le, il natpéournir la garantie absolue que ces risques$ son
totalement éliminés, mais permet de donner uneassel raisonnable que les risques sont maitrisés.

Dans cet état d’esprit, les objectifs sont de si@ss

- du respect des orientations données par les organEsix,

- du respect des lois et reglements,

- de la qualité de l'information financiére et conip&

- de la prévention et de la maitrise des risquesezoaat I'activité,

- de la sauvegarde et de la protection des actifs.
2. Organisation du contréle interne
Afin de favoriser le développement de I'entreprisedans un contexte s'y prétant, PLASTIVALOIRE a
adopté une organisation centralisée. Cette ordgamsast complétée par des principes et des raiges
fonctionnement qui s’appliquent partout dans leupe Des délégations de pouvoirs sont consenties au
responsables des filiales pour la plupart des tipésacourantes.

L’organisation générale du contréle interne eseoépant differente entre les filiales francaiselefiliales
étrangéres qui, pour des raisons d’éloignemerppdent d’'une capacité d’autonomie supérieure.

Filiales francaises :

Le contrdle interne repose, pour les filiales faiges, sur une centralisation des services
administratifs au siége social.
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Cette affirmation vaut moins pour les nouvellemlis issues de la prise de participation dans le
Groupe BOURBON, qui possédaient leur propre orgdiois, laquelle a été réformée pour se
rapprocher de celle historiguement pratiquée da@dupe.

Administration générale :

L'implication de la Direction Générale est impotidans toutes les prises de décisions concernant
non seulement la stratégie de I'entreprise maiteégant celles ayant trait a la gestion de toutes le
sociétés francaises du groupe : investissememtdament, contacts commerciaux avec les clients
et les fournisseurs, reglement des factures denifseurs...

Direction administrative et financiére :

Elle comprend deux services :

Service comptable :

Placé sous la responsabilité de la Direction Adstiative et Financiére, le service comptable
est centralisé au siége social. Son principal ¢ibjest la tenue de la comptabilité de la société
mére et de chacune des filiales francaises.

Le service comptable est en outre chargé de tarfton, du suivi des comptes clients, de la
préparation du paiement des fournisseurs, du sigvia trésorerie et de I'établissement d'un
compte de résultat mensuel et des comptes anneelshacune des sociétés francaises du
groupe.

Service paie :

Egalement placé sous la responsabilité de la Doreetdministrative et financiére, il gére la
paie de 'ensemble du personnel des sociétés isas;a

Service ressources humaines :

Centralisé au siége, il a en charge toutes leg$aeHatives au recrutement, procédures d’embauche
et ruptures des contrats de travail (démission$icenciements). Il s’occupe également de la
formation et du suivi de la représentation desrgesddélégués du personnel, comité d’entreprise).
Service informatique :

Basé au siege social, il a en charge la défindieia politique informatique du groupe et la mége
ceuvre des moyens dans chacune des sociétés quinlposent. I développe des logiciels
spécifiques.

Service achats :

Basé au siége social, il est chargé de centradiseentiellement les achats de matieres premiéres
pour toutes les sociétés frangaises du groupe.
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Service contrble de gestion :

Basé au siege social, il a pour objectif le suag grix de revient et de la comptabilité analytigee
chacune des filiales.

Service logistique :

Les procédures du service logistique sont ideaqoour tous les sites. Toutefois, ces sites sont
autonomes pour geérer leur propre logistique.

Service qualité :

Basé au siege social, il est chargé de définildigue qualité générale du groupe, de mettre en
ceuvre et d’appliquer les procédures qualité sacuh des sites , ainsi que toutes les certification

Chaque site est doté d’'une antenne qualité chatgéeeiller a la bonne application du systéme
gualité, a 'amélioration continue, et a la satititan des clients.

Services administratifs des filiales :

Le service administratif de chaque filiale frangaést trés réduit et comprend essentiellement un
directeur de site, un responsable qualité, un resgie logistique. Ces personnes étant épaulées par
un personnel administratif en charge de secrétaride I'interface avec les services centralisés du
contrble de gestion et des achats.

Filiales étrangéres :

Elles sont plus autonomes en matiéere d’organisatia® contrdle interne.

Toutefois, elles bénéficient, pour la plupart, deiésence permanente d’expatriés francais dont la
mission est de veiller au bon fonctionnement desdatures ; chacune de ces personnes intervenant
dans son domaine de compétence.

Par ailleurs, des membres de la Direction Génémlendent sur place réguliérement.
Ces filiales établissent mensuellement des conggessultat.

Toutes les décisions importantes et notamment etiemad’investissements sont prises par la
Direction Générale.

Enfin, pour satisfaire aux normes exigées par if#érentes certifications obtenues par le Groupe
ou imposées par ses clients, PLASTIVALOIRE est teleu mettre en place des procédures
rigoureuses tant au niveau de la qualité qu'enar@administrative et comptable.

Le fonctionnement satisfaisant de I'organisatiors-décrite et des procédures mises en place,
permettent de considérer vraisemblablement que :

- la production de l'information financiére et cptable s’effectue de maniére satisfaisante

- la protection des actifs est adaptée a la tdile centres de production et aux niveaux de risque
identifiés

- le suivi des opérations traitées dans chaqué est maitrisé.



136

C. AUTRES INFORMATIONS

1. Eléments susceptibles d’avoir une incidence sur tours d’une offre publique :
Ces éléments sont les suivants :

- Structure de capital : les renseignements relatiésstructure du capital de PLASTIQUES DU VAL DE
LOIRE figurent dans le rapport de gestion (Sectip8./).

- Restrictions statutaires a I'exercice du droit deev. A défaut d’avoir été régulierement déclardass
les conditions visées aux statuts et dans ladsiattions excédant la fraction qui aurait d0 @ééadarée
sont privées du droit de vote, tant que la sitmatia pas été régularisée et jusqu’a I'expiratiumd
délai de deux ans suivant la date de cette régatan.

- Patrticipation directe ou indirecte dans le capiddnt PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE a
connaissance en vertu des articles L 233-7 et 11238u Code de commerce : Les renseignements
correspondants figurent dans le rapport de geg8eantion I, 8./)

- Liste des détenteurs de tous titres comportantidets de contrble spéciaux : sans objet.

- Mécanismes de contrdle prévus dans les systemetsodiaariat salarié : Néant.

- Accords entre actionnaires dont la société a cgsaace, pouvant entrainer des restrictions auférans
d'actions et a I'exercice des droits de vote : s#jet.

- Regles applicables a la nomination et au remplanedes membres du conseil d’administration : selon
les dispositions de l'article 13 des statuts.

- Regles applicables a la modification des statutl dm®ciété : I'article L295-96 du Code de commerce
précise que I'assemblée générale extraordinairgeede habilitée a cette fin.

- Pouvoirs du conseil d’administration en matierend&sion et de rachat d’'actions : il vous est prépos
de vous reporter aux dispositions figurant en $adti 9/ du rapport de gestion.

- Accords prévoyant des indemnités pour les membuesodseil d’administration ou les salariés s'ils

démissionnent ou quittent la société sans caudle mesérieuse ou si leur emploi prend fin enaris
d’une offre publique : sans objet.

2. Gestion des risques

Il vous est proposé de vous reporter, a ce pragosdispositions contenues dans la note 23 ded¥maux
comptes consolidés.
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CHAPITRE IX — RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES (Article L 225-235 du Code de
Commerce)

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes deod#té PLASTIQUES DU VAL DE LOIRE et en
application des dispositions de l'article L. 225281 Code de commerce, nous vous présentons raqipent
sur le rapport établi par le président de votraééaconformément aux dispositions de l'article2R5-37 du
Code de commerce au titre de I'exercice clos lsepembre 2015.

Il appartient au président d'établir et de soursetir 'approbation du conseil d’administration umppart
rendant compte des procédures de contr6le intérde gestion des risques mises en place au sémsbeiété
et donnant les autres informations requises peidia L. 225-37 du Code de commerce relativesmatant au
dispositif en matiére de gouvernement d’entreprise.

Il nous appartient :

» de vous communiquer les observations qu'appelknbtte part les informations contenues dans lgorap
du président, concernant les procédures de cornit@lae et de gestion des risques relativesabbéhtion
et au traitement de l'information comptable etriiciare, et

« d'attester que le rapport comporte les autresrimdtions requises par l'article L. 225-37 du Code de
commerce, étant précisé qu'il ne nous appartientpavérifier la sincérité de ces autres infornmegio

Nous avons effectué nos travaux conformément atmemd’exercice professionnel applicables en France

. Informations concernant les procédures de contrdle interne et de gestion des risques
relatives a I’élaboration et au traitement de Pinformation comptable et financiére

Les normes d’exercice professionnel requiérentiteran ceuvre de diligences destinées a apprécerceérité
des informations concernant les procédures de @erititerne et de gestion des risques relativédabbration
et au traitement de l'information comptable etditiare contenues dans le rapport du présidentdiigences
consistent notamment a :

» prendre connaissance des procédures de contrétaentt de gestion des risques relatives a |'ééibaret
au traitement de l'information comptable et finéneisous-tendant les informations présentées dans |
rapport du président ainsi que de la documenta&tistante ;

« prendre connaissance des travaux ayant permidaolélaces informations et de la documentation
existante ;

« déterminer si les déficiences majeures du coninbdene relatif a I'élaboration et au traitement de
l'information comptable et financiére que nous@sirelevées dans le cadre de notre mission @tjet’
d'une information appropriée dans le rapport dsigemt.

Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas diabea a formuler sur les informations concernkast
procédures de contrdle interne et de gestion dgaes de la société relatives a I'élaboration étaéement de
l'information comptable et financiére contenuessdanrapport du président du conseil d’administrgtiétabli
en application des dispositions de l'article L.-325du Code de commerce.
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. Autres informations
Nous attestons que le rapport du président du datiadministration comporte les autres informasaequises
a l'article L. 225-37 du Code de commerce.
Saint-Cyr-Sur-Loire et Paris, le 29 janvier 2016
Les Commissaires aux Comptes
Grant Thornton Alliance Audit Expertise

Membre francais et Conseil
de Grant Thornton International

Gilles Hengoat Vincent Joste
Associé Associé
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CHAPITRE X - ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER ANNUE L 2014/2015

J'atteste, a ma connaissance, que les comptegtsinis conformément aux normes comptables apjdisadi
donnent une image fidéle du patrimoine, de la sandinanciére et du résultat de la société efaetesemble
des entreprises comprises dans la consolidatioguetle rapport de gestion présente un tablealefide
I'évolution des affaires, des résultats et de tlaasion financiére de la société et de I'ensemigle ehtreprises

comprises dans la consolidation ainsi qu'une deseon des principaux risques et incertitudes aulsjeties
sont confrontées.

Fait a Langeais, le 29 janvier 2015
Patrick Findeling,
Président du Conseil d’Administration et Direct@énéral

o



CHAPITRE XI — HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPT ES

Audit

Grant Thornton

Alliance Audit Expertise &
Conseil

Autres
intervenants

Montant en %
K€

Montant en

K€

%

Montant en
K€

2015

2014| 2015| 2014

2015

b 2014

2015

2014

2015 2014

Commissariat
aux comptes,
certification,
examen des
comptes
individuels et
consolidés

Emetteur

Filiales

78

324

75 | 19% | 20%

280 | 79% | 74%

78

108

75

106

42%

58%

41%

59%

141 53

Missions
accessoires

10

22 2% 6%

Sous-total

412

377 | 100% 100%

186

181

100%

1009

o 141 53

Autres
prestations, le
cas echéant
juridique,
fiscal, social

Technologie
de
I'information

Audit interne

Autres

TOTAL

412

377 | 100% 100%

186

181

1009

100%

141 53
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