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Présentation des résultats semestriels 2017-2018
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Fiche d’identité du Groupe

Groupe familial 
Création en 1963

Fournisseur de 
composants en 
plastique pour 
l’automobile et 

l’industrie

27 sites 
de production
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Un rayonnement multi-secteurs

� Multimédia (boxes internet, décodeurs,  systèmes 
vidéo conférence…)

� Electrique (compteurs intelligents, appareillage 
domestique et professionnel…)

� Construction (Ouvertures de fenêtres, systèmes de 
climatisation…)

� Electroménager (aspirateurs, machines à café, 
robots de cuisson…)

� Aéronautique (structures et équipements de 
sièges,…)

� Médical 

� Loisirs

� Décoration intérieure

� Poignées d’ouverture

� Pommeaux de levier de vitesse

� Consoles centrales

� Composants de siège

� …

Industries Automobile

Un expertise orientée sur une forte 
valeur ajoutée
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Des clients prestigieux

Automobile Industries
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Un premier semestre en avance 
sur nos objectifs initiaux

Une croissance à 100% organique dynamique

Base de comparaison plus favorable au premier semestre qu’au second semestre en 
Allemagne (activité plus lissée cette année)

Toutes les zones géographiques sont bien orientées
� France : activité supérieure à l’exercice précédent sur la quasi-totalité des sites 

� Etranger : plus fortes croissances en Allemagne, Roumanie et Tunisie

En M€
Données en cours d’audit

S1 2016-2017 S1 2017-2018 Variation

1er trimestre 148,8 165,2 +11,1%

2ème trimestre 162,4 175,2 +7,9%

1er semestre 311,2 340,4 +9,4%
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Répartition sectorielle 
du chiffre d’affaires semestriel

En M€
Données en cours 
d’audit

S1
2016-2017

S1
2017-2018

Variation

Automobile 230,2 246,5 +7,1%

Industries 48,5 52,2 +7,5%

Outillages 
Automobile

26,7 34,7 +29,8%

Outillages
Industries

5,7 7,0 +22,5%

73%

15%

10%

2%

Automobile

Outillages
Automobile

Industries

Automobile : Bonne cadence sur les programmes à maturité (pièces décorées) et 
contribution de nouvelles productions - Activité outillage très dynamique (liée aux gains 
commerciaux des dernières années, notamment en Allemagne)

Industries : Capacité démontrée du Groupe à saisir des affaires très diversifiées 

Outillages
Industries
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Démarrage des premières 
productions au Mexique

Décalage du lancement de certaines productions par les clients

Montée en puissance progressive à partir du S2 2017-2018

CA S1 2017-2018 : < 1 M€
CA S2 2017-2018 : > 2 M€
…
CA 2018-2019  :     > 10 M€

Un potentiel confirmé, de nombreuses opportunités 
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Confirmation du niveau élevé 
de marges opérationnelles

Une marge d’EBITDA de 12,1% toujours élevée bien qu’impactée par 
� Le décalage d’un semestre sur le lancement de productions au Mexique 

(impact de -0,6 M€ sur l’EBITDA)

� Le recours accru à des prestataires externes pour absorber la forte activité des 
bureaux d’étude (chiffre d’affaires outillage)

Marge opérationnelle courante maintenue au niveau record de 8,6%
� Baisse des provisions 
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Compte de résultats

En M€
Données en cours d’audit

S1 2016-2017 S1 2017-2018 VARIATION

Chiffre d’affaires

Marge brute

%

Valeur ajoutée

Charges de personnels (yc interim)

Poids des frais de personnels / valeur ajoutée

EBITDA

Dotations nettes sur amortissements

Résultat opérationnel courant

% du CA

311,2

153,5

49,3%

134,5

43,2%

92,4

68,7%

40,4

13,0%

13,7

26,8

8,6%

340,4

167,1

49,1%

146,6

43,1%

102,2

69,7%

41,3

12,1%

11,8

29,5

8,6%

+9%

+9%

+2%

+10%

Résultat opérationnel% du CA 27,2

8,7%

29,9

8,8%

+10%

Résultat financier

Résultat des sociétés mises en équivalence

Charge d’impôt

(1,5)

0,2

(3,7)

(1,2)

0,5

(3,7)

Résultat net

% du CA

Résultat net, part du Groupe

% du CA

22,1

7,1%

20,2

6,5%

25,5

7,5%

23,5

6,9%

+15%

+16%
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Tableau des flux de trésorerie

En M€
Données en cours d’audit

S1 2016-2017 S1 2017-2018

Capacité d’autofinancement

Variation du BFR

Impôts versés

Intérêts financiers décaissés

Flux de trésorerie générés par l’activité

Acquisitions nettes d’immo corporelles et incorporelles

Acquisitions nettes immo financières

Trésorerie nette sur acquisition de filiale

Flux de trésorerie liés aux opérations d’investissement

40,5

(4,1)

(4,5)

(1,5)

30,4

(13,4)

(0,2)

0,3

(13,4)

41,1

(21,6)

(4,4)

(1,3)

13,8

(16,3)

(0,2)

-

(16,5)

Dividendes versés

Cession de titres d’autocontrôle

Augmentation de capital

Variation d’emprunts nets

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement

(1,5)

0,0

0,0

(10,2)

(11,7)

(8,1)

0,0

0,0

(12,4)

(20,4)

Incidence des variations de change

Variation de trésorerie

(0,2)

5,0

(0,3)

(23,3)
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Maintien d’un programme 
d’investissements dense au S1 17/18

Extension de nos bâtiments : 7,5 M€
� 2,4 M€ en France (Langeais) 

� Plus de 5 M€ à l’international (Slovaquie, Portugal avec une 
nouvelle ligne de peinture)

Près de 22 M€ d’investissements bruts au S1 17/18
(crédits baux inclus)

Renouvellement/équipements de nouvelles machines :  12,3 M€
� Dont plus de 8 M€ dans les usines à l’international  

� 4,3 M€ en France

Divers investissements (matériels, logiciels) :  1,6 M€
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Bilan

114,5
136,1

246,8

257,9

30/09/2017 31/03/2018

92,6 109,6

1,6
2,717,2
15,3

250

266,4

30/09/2017 31/03/2018

ACTIF PASSIF

BFR

Actifs
non courants

Impôts différés

Capitaux
propres

Provisions

Endettement
financier net

Données en cours d’audit, en M€
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Taux d’endettement net

Dette financière nette de 109,6 M€ au 
31/03/2018

(contre 85,3 M€ au 31/03/2015)

230,5

266,4

87,7
109,6

31-mars-17 31-mars-18

Capitaux propres Endettement net

38% 41%

Gearing : endettement financier 
net/capitaux propres

Données en cours d’audit, en M€

� BFR ponctuellement élevé en raison 
la forte croissance des outillages 
(paiement à la mise en production 
par certains constructeurs premium) 

� Encaissements significatifs attendus 
au S2 2017-2018

Hausse ponctuelle du taux 

d’endettement net au 31 mars

Réduction attendue au 30 

septembre 2018 : autour de 35%

16
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Un positionnement unique de 
multi-spécialiste sur le marché

Automobile Industries

Pièces intérieures déco. Pièces extérieures déco.

Pièces int. & ext non déco. Pièces mécaniques

Poignées extérieures Poignées intérieures

Panorama des principaux concurrents

INDEPENDANCE FLEXIBILITE/REACTIVITE. DIVERSIFICATION.

18

Focus sur le secteur automobile

Evolution de la production de véhicules
par constructeurs cibles…

en millions d’unités 

18
Source IHS Monde :  Mars 2018

Constructeurs français Constructeurs Premium Constructeurs généralistes

EUROPE 
(Central, East, West Europe)

-6,8%
+6,8%

0,3%

EUROPE ET NAFTA 

-6,8%

+8,6%
-3,8%
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Quelles sont les zones de 
production en croissance ?

Source IHS Monde :  Mars 2018

Europe + NAFTA = 51% Europe + NAFTA = -0,40 M veh.

Evolution de la production de véhicules
par constructeurs cibles…

en millions d’unités 
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Prise de commandes annualisée 
(pièces seules)

2015-16 2016-17

110 M€ 141 M€

2017-18
(7 mois)

84,4 M€
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Répartition de la prise de commandes 
annualisée - Secteur automobile

Source IHS volume – mars 2018

Français   : 44% 
Premium  : 31% 
Généralistes Etrangers : 25%

Prise de commandes annualisée au 
cours des 24 derniers mois glissants 

22

Acquisitions sur de nouveaux 
programmes auto

Poignées ext.
des plateformes 
segment moyen

Trafic

Q7

NV 200

Classe SSérie 4

Juke

B-CUV

Composants
boite de vitesse

Plateforme 
Mercedes
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Bonne visibilité et développement 
des premiums (pièces seules auto)

Source IHS volume :  aout 2017

Premium  2015
82 M€

Premium  2019
131 M€

+ 62%

CA Réalisé 
2016/2017

CA Prévisionnel 
2017/2018

CA Prévisionnel 
2018/2019

24

Prise de commandes annualisée 
Secteur Industrie (pièces seules)

Oct 16 - Fin Av 17
(7 mois)

24

22,8 M€16,1 M€

Oct 17 - Fin Av 18
(7 mois)
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Industrie Electrique-Bâtiment

Maintien d’une forte activité sur les 
appareillages électriques

Compteurs intelligents : développement fort 
avec nouveaux clients

Eclairage : l’activité reste soutenue tant en 
production qu’en prise de nouveaux 
marchés

Reprise d’activité dans le domaine des 
box internet

Développement de l’activité en France 
(aspirateurs,…)

Démarrage encours des nouveaux projets 
acquis l’exercice dernier pour la 
Roumanie (machines café)

Perspectives de développement dans le 
marché du « blanc » en Europe de l’Est

Maintien de l’activité Cosmétique en sous-
traitance

Production en France pour la puériculture 
et meubles design

Nouvel activité : pièces de climatisation 
pour camions frigorifiques

Multimédia

Electroménager Divers

Industries : 
une diversification sectorielle forte

26

1 Résultats semestriels 2017-2018

2 Point sur l’activité commerciale

3 Perspectives et stratégie

Sommaire

4 Groupe Plastivaloire et la Bourse
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Nos objectifs ajustés pour 2017-
2018

> 470 M€ Entre 

660 et 670 M€
Chiffre d’affaires (M€)

Entre 

12,0% et 12,5%

Autour de 35%

Marge d’EBITDA (%)

Taux d’endettement net (%)
(hors croissance externe)

28

Une trajectoire de croissance
bien définie

Chiffre d’affaires (M€) SEPT 

2020

SEPT 

2025

750 M€

1 000 M€Chiffre d’affaires (M€)

Croissance organique soutenue

complétée par des croissances externes ciblées

Maintien du mix Automobile/Industries
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Poursuite de l’internationalisation

SECTORIELLE

GÉOGRAPHIQUE

CLIENTS

Europe : renforcement 
de notre couverture

Amériques : zone prioritaire en 
cours de développement

Asie : Stand-by

30

1 Résultats semestriels 2017-2018

2 Point sur l’activité commerciale

3

Sommaire

4 Groupe Plastivaloire et la Bourse

Perspectives et vision
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Cours au 8 juin 2018 : 18,32 €
Nombre d’actions : 22 125 600

Capitalisation boursière : 405 M€

Dividendes : 0,27 € par action

SRD long depuis le
29 déc. 2014

Rappel objectifs 2017-2018 :
CA : 660-670M€

Marge d’EBITDA : 12-12,5%

Euronext Paris, compartiment B

Carnet de l’actionnaire

0,1%

42,7%

57,1%

Capital au 30/09/2016

Autocontrôle

Flottant

Famille Findeling

Groupe Plastivaloire
Patrick Findeling / Vanessa Findeling 02 47 96 15 15

ACTUS finance & communication

Relations Investisseurs :

Guillaume Le Floch 01 53 67 36 70

Relations presse :

Anne-Catherine Bonjour 01 53 67 36 93

32

Contacts
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Présentation des résultats semestriels 2017-2018


