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Plastivaloire Du haut de gamme!

Son actualité. Léquipementier
automobile a dévoilé d’excel-
lents résultats annuels. Au titre
de I’exercice a fin septembre
dernier, son bénéfice net a ac-
céléré de 39%, a 16,4 millions
d’euros. A 49,4 millions d’euros
(+28%), I’excédent brut d’ex-
ploitation (Ebitda) représente
10,3% des ventes (+1,1 point),
dépassant’objectif fixé parles
dirigeants (entre 9 et 10%). Le
chiffre d’affaires annuel a pro-
gressé de 3,8% a périmeétre
constant, a 478,5 millions d’eu-
ros. Mais la croissance ressort a
14,2% en intégrant les sociétés
Karl Hess et Otosima rache-
tées en 2015.11 sera proposé, a
la prochaine assemblée géné-
rale, le versement d’un divi-
dende de 1,40 euro par action,
en hausse de 14%.

Notre analyse. Plastivaloire pro-
fite d’un meilleur référence-
ment aupres des clients pre-
mium et de I’'optimisation des
cotits et de la productivité pour
délivrer un haut niveau de
rentabilité. Pour I’exercice en
cours, les dirigeants prévoient
un chiffre d’affaires supérieur
a 510 millions d’euros et une
marge d’Ebitda de 10%. Le
taux d’endettement devrait
reculer a 40%, contre 51% au
compteur a fin septembre der-
nier. Gardez une action a 11%
de son record historique et
dont le cours a doublé en 2015.

D.D.
||
Conservez.[PVl] Objectif:75€.

Profil : dynamique.
Prochain rendez-vous: chiffre
d'affaires du1* trimestre, février 2016.
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