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Groupe Plastivaloire est ce que les inves-
tisseurs appellent une <« small caps >,
dont la valeur boursiére excede a peine
200 millions d’euros. Une société discréte
dont le cours a tout de méme bondi de plus
de 2% hier a la Bourse de Paris a
73,1 euros, ce qui conduit a une hausse de
35 % sur un an et surtout de 550 % en
trois ans. Groupe Plastivaloire, spécialisé

depuis les années soixante dans la
confection de piéces moulées en plasti-
que, a au cours de ces derniéres années
fortement investi dans la recherche et
surtout dans le secteur automobile qui re-
présente désormais 71% du chiffre d'af-
faires. La société a réalisé I'an dernier deux
grosses acquisitions, une en Allemagne
dans le domaine de lingénierie et de la

production de piéces techniques, 'autre en
Turquie dans celui des pieces automobiles
a forte valeur ajoutée. Résultat, I'activité
s'envole et ses marges se sont fortement
renforcées. Hier, cette affaire tourangelle
a publié, au titre du premier semestre de
son exercice commencé en octobre, un
chiffre d’affaires en hausse de 24,2 %
(16,9 % en organique). La direction a sur-

tout créé la surprise en relevant son ob-
jectif initial de chiffre d'affaires de 510 a
plus de 540 millions d'euros. Elle a aussi
revu sa prévision de résultat, avec une
marge sur excédent brut d'exploitation
désormais attendue au-dessus de 10 %.
Les actionnaires de Plastivaloire ne sont
peut-étre pas au bout de leurs surprises,
puisqu'en dépit de la forte hausse du

cours, l'action se traite en Bourse autour
de 8,5 fais les profits attendus pour 'an-
née en cours. A ce niveau, le titre reste fai-
blement valorisé, méme si dans le secteur
des équipements automobile les ratios ne
sont jamais trés élevés. Plastic Omnium,
un autre trés bel équipementier automo-
bile, se paie tout de méme plus de 13 fois
les anticipations de profits annuels. B



